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A B S T R A C T 

The main objective of this experimental study is to determine 

the effect of the weakness of internal controls, the audit report 

of the previous year, and the ownership structure on the 

auditor's change and the delay in the audit report. The 

statistical population of this research is the companies 

accepted in the Tehran Stock Exchange. The data of this 

study consisted of 1860 years of the company from 2006 to 

2018. The research method is correlation and causal 

hypothesis and hypothesis testing method, correlation test and 

regression. The results of this study showed that the weakness 

of internal controls has a significant effect on the auditor's 

change and the delay in the audit report. Therefore, the 

significant impact of the ownership structure and audit report 

of the previous year on the auditor's change and the delay in 

the audit report was not observed. 
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نطریه علمی

های دولتی  مدیریت سازمان

«اکتطافی-مقاله پژوهطی»

احساس حسابرسان نسبت به عوامل مدیریت ریسک، تأخیر در گسارش 

 حسابرسی و تغییر حسابرس

4جوال بحری ثالث، 3ًادر رضایی، *2عسگر پاک هرام، 1پَر ّاضن صبرعلی

چکیذُ

ٞب٢ زاذّی٣، ٌیعاضش حسبثطسی٣ سیبَ لجیُ ٚ       ضقف وٙتطَتق٥٥ٗ تأث٥ط  ،ٞسف اغ٣ّ پژٚٞص تدطث٣ حبضط
ٗ ا ٢. خبٔقیٝ مٔیبض  ثبضیس  ٣ٔی  سبذتبض ٔبِى٥ت ثط تغ٥٥ط حسبثطس ٚ تأذ٥ط زض ٌیعاضش حسبثطسی٣   پیژٚٞص،   ٤ی

ٗ ٔٛضز ٔغبِقٝ ا ٢ٞب . زازٜثبضس ٣ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔ  ٤طفتٝپص ٢ٞب ضطوت ضیبُٔ   پیژٚٞص  ٤ی
َ   -سبَ 1860 ٍ   ثبضیس  ٣ٔی  1396تیب   1385 ٢ٞیب  ضیطوت اظ سیب  ٣ٚ فّی  ٣. ضٚش پیژٚٞص اظ ٘یٛؿ ٕٞجسیت

ٝ   ٤ٗا ٤حاست. ٘تب ٥ٖٛٚ ضٌطس ٣مظٖٔٛ ٕٞجستٍ ٞب، ٥ٝٚ ضٚش مظٖٔٛ فطض ٤ساز٢ضٚ پس  پژٚٞص ٘طیبٖ زاز وی
ٗ     ضقف وٙتطَ ضٚ، تیأث٥ط   ٞب٢ زاذ٣ّ ثط تغ٥٥ط حسبثطس ٚ تأذ٥ط زض ٌعاضش حسبثطسی٣ تیأث٥ط ٔقٙی٣ زاضز. اظا٤ی

زاض سبذتبض ٔبِى٥ت ٚ ٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ ثط تغ٥٥یط حسیبثطس ٚ تیأذ٥ط زض ٌیعاضش حسبثطسی٣       ٔق٣ٙ
ٔطبٞسٜ ٍ٘طز٤س.

 ٚاحس ٌطٜٚ حسبثساض٢، زوتط٢، زا٘طد٢ٛ .1
ا٤طاٖ. ثٙبة، اسلا٣ٔ، مظاز زا٘طٍبٜ ثٙبة،

 ثٙبة، ٚاحس حسبثساض٢، ٌطٜٚ زا٘ط٥بض، .2
 ا٤طاٖ. ثٙبة، اسلا٣ٔ، مظاز زا٘طٍبٜ

استبز٤بض ٌطٜٚ حسبثساض٢، ٚاحس ثٙبة،  .3
 .زا٘طٍبٜ مظاز اسلا٣ٔ، ثٙبة، ا٤طاٖ

 اض٥ٔٚٝ، ٚاحس حسبثساض٢، ٌطٜٚ استبز٤بض، .4
 ا٤طاٖ. اض٥ٔٚٝ، اسلا٣ٔ، مظاز زا٘طٍبٜ
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 مقدمه
ٔدّس ٕ٘ب٤ٙسٌبٖ ) 1اوس٣ّ -تػ٤ٛت لبٖ٘ٛ سبضثٙع پس اظ
٥ٞئت ٘ؾبضت تٛسظ  ضسٜ دبز٤اتحٛلات ٔستٕط  ( 2002ٚ ،مٔط٤ىب

ٔسئّٝ ض٤سه ٔطبضوت ثٝ ٤ه  2فبْٞب٢  حسبثساض٢ ضطوت
 . است ضسٜ  ٤ُتجسثطا٢ حطفٝ حسبثطس٣  ٚ فٕسٜٔسئّٝ ٟٔٓ 

ثٝ ا٘تربة ٚ حفؼ  ا٢ ٤ژٜتٛخٝ ٚ ٤ست٣ثب ٣حسبثطس ٢ضطوب
  ٣حسبثطس ٞب٢ ٤سهضٕٗ حفؼ تقبزَ ثب تٛخٝ ثٝ ض ٤بٖ،ٔطتط

 ٥سضذّدب٣٘ثب ذٛز زاض٘س، ٔقغٛف وٙٙس )ل ٤بٖاظ ٔطتط ٤هوٝ ٞط
 -ٔغبِقبت لجُ اظ تػ٤ٛت لبٖ٘ٛ سبضثٙع (.1402، ٚ ٕٞىبضاٖ

زٞس وٝ حسبثطسبٖ ثٝ ض٤سه ٚاوٙص  اوس٣ّ ٘طبٖ ٣ٔ
ظٔب٣٘ ضخ  بز٤ظ  احتٕبَ ثٝ استقفب ٤ب تغ٥٥ط حسبثطس زٞٙس، ظ٤طا ٣ٔ
ٚخٛز ٔطتط٤بٖ ثب ض٤سه ثبلا ضا فلائٓ  ٞب ضطوت زٞس وٝ ٣ٔ

 ؛2003 4؛ وط٤طٙب1998ٖ ٥ٌ3ٍّطثبوٛس ٚ ) زٞٙس ٣٘طبٖ ٔ
اوس٣ّ ٘طبٖ  -ٔغبِقبت پس اظ تػ٤ٛت لبٖ٘ٛ سبضثٙع .(2013

وبض ثب ٔطتط٤بٖ ثب  تط٢ ثطا٢ تٕب٤ُ وٓ حسبثطسبٖ ا٘س وٝ زازٜ
ٚ  7؛ ِٙسظ2009ٗٔٚ ٕٞىبضاٖ،  6اِسض) ض٤سه ثبلا زاض٘س

حسبثطس ٔٙدط ، استقفب ٤ب تغ٥٥ط حبَ  ٤ٗا ثب(. 2009 ،ٕٞىبضاٖ
ٞب٢  ضطوت ضٛز. وبٞص زضمٔس ٚ سٛز ضطوت حسبثطس٣ ٣ٔ ثٝ

تػ٥ٕٕبت  ٞب٢ ا٘تفبف٣ ٞستٙس ٚ ثب٤ست٣ حسبثطس٣، ثٍٙبٜ
 ٚ تساْٚ اضتجبط ثب ٔطتط٤بٖ ضا ثطاسبس ٔطثٛط ثٝ ٔطبضوت
وٝ زض مٖ ثتٛا٘ٙس ضلبثت  التػبز٢ ظ٥ٚ ٔح٥٘بظضبٖ ثٝ زضمٔس 

ضق٥ف، فطبضٞب٢ ٔب٣ِ ضا وٙٙس. ضطا٤ظ التػبز٢  وٙٙس، اتربش ٣ٔ
وٙٙس تب  ضا ٔدجٛض ٣ٔ ٞب مٖٚاضز وطزٜ ٚ  ٞب٢ حسبثطس٣ ثط ضطوت

اذطاج ٔٛلت ٚ  ٢ وبٞص ٞع٤ٙٝ ضا ٘ؾ٥طوبضٞب ضاٜٞب ٚ  ٌع٤ٙٝ
، حبَ  ٥ٗف زض (.2009، 8ضأٛس) وبٞص ٔربضج، زض ٘ؾط ث٥ٍط٘س

ٞب٢ حسبثطس٣،  ضٛز تب ضطوت افعا٤ص فطبض ٔب٣ِ ٔٛخت ٣ٔ
زضمٔس٢ ٔجت٣ٙ ثط ٔطتط٢ ذٛز ضا تغ٥٥ط  ض٥ٜٛ ٔس٤ط٤ت خط٤بٖ

 (.1402 ٚ ٕٞىبضاٖ، ٣٤پبضسب ٢)ٔٛسٛ زٞٙس
ٕٔىٗ است، تقبزَ  ضطا٤ظ التػبز٢ سرت ،حبَ ٗ ٤ا ثب

 ا٢ زض ض٤سه ضا تغ٥٥ط زازٜ ٚ ٔٙدط ثٝ افعا٤ص حبض٥ٝ - ث٥ٗ سٛز
زض  ضسٜ  ازضانافعا٤ص  ٚاوٙص خب٤ٍع٤ٗ ثٝ ض٤سه ضٛز. ٤ه
اظ  9غطف ض٤سهاؽٟبض ٔطزٚز ٔغبِجٝ ٞع٤ٙٝ  ض٤سه ٔطتجظ ثب

                                                 
1. SOX 

2. PCAOB 

3. Bockus & Gigler 

4. Krishnan 

5. Shu 

6. Elder 

7. Landsman 

8. Ramos 

9. Risk premium:  زض فّْٛ ٔب٣ِ ثٝ ثٟطٜ اضبف٣ ٚ ثٟب٣٤ وٝ ثبثت ض٤سه اظ(
اٚضاق ثٟبزاض ٚ زضخٝ ٌصاضاٖ، ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ ٥ٔعاٖ ض٤سه  س٢ٛ سطٔب٤ٝ

.٤ٌٛٙس( ضٛز، غطف ض٤سه ٣ٔ ٌصاض پطزاذت ٣ٔ پص٤ط٢ سطٔب٤ٝ ض٤سه  

، 11ٞبٌبٖ ٚ ٤ّٚى٥ٙع ؛2009ٚ ٕٞىبضاٖ،  10وب٘بزا) ٔطتط٤بٖ است
 ؛1994 ،13؛ پطات ٚ است٥س2008ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٤ٛٞ12تبش ؛2008

 زض ضطا٤ظ التػبز٢ سرت، حبَ  ٤ٗا ثب(. 2006، 14ضاٌب٘ساٖ ٚ ضأب
 ٚاظ زست زازٖ ٔطتط٢ ٕٔىٗ است ٔٙدط ثٝ فسْ اضت٥بق  تطس

 ض٤سه ٢ وبٌُٔصاض ٕت٥ل حسبثطس ٤ب ٘بتٛا٣٘ اٚ ثطا٢ ٤ُتٕب
 (.1402 ،)وطزثچٝ ٚ ٕٞىبضاٖ ٤ه ٔطتط٢ ذبظ ثبضس ٔطتجظ ثب

 ث٥بٍ٘ط زض غطف ض٤سه حسبثطس ضسٜ  ٔطبٞسٜوبٞص 
 ٗ ٤ا ثبست. ا ٞب وبٞص احتٕبَ تغ٥٥ط مٖ ٞب ثطا٢ تلاش ضطوت

 مٖ زستٝ اظ ٔطتط٤ب٣٘ وٝ زاضا٢ ث٥طتط٤ٗ ض٤سه ، ثطا٢حبَ
حسبثساض٢ ٔطزٚز  اؽٟبض٘ؾطپس اظ  تغ٥٥ط حسبثطس ٤ق٣ٙ) ٞستٙس

 تأث٥ط٢ٚضق٥ت التػبز٢ ؽبٞطاً  زٚضاٖ ضوٛز التػبز٢(،زض ع٣ 
، ٥تتطت ٤ٗا  ثٝغطف ض٤سه حسبثطسبٖ ٘ساضز.  ٞع٤ٙٝ ثط ض٢ٚ
ٞب٢ ٔس٤ط٤ت ض٤سه ذٛز ضا  س٥بست ٞب٢ حسبثطس٣، ضطوت

ضا  ٥طتط٢التػبز ضق٥ف است، ض٤سه ث وٝ  ٣ٚلتتغ٥٥ط زازٜ ٚ 
 ٢ٌصاض ٕت٥ل، ٍٞٙبْ زض ٘ؾطٌطفتٗ حبَ ٤ٗا ثبپص٤ط٘س.  ٣ٔ

ٔح٥ظ التػبز٢ ٤ه  ثطا٢ ٔطتط٤بٖ ثب ض٤سه ثبلا، ض٤سه
 (، زض ٔغبِقٝ ذٛز2016ٕٞىبضاٖ )فبُٔ ٣ٕٟٔ ٥٘ست. ثبل٣ّ ٚ 

ٔٙبثق٣ وٝ ثٝ  ثٝ غٙب٢ ٞط زٚ ٔغبِقبت ٔس٤ط٤ت ض٤سه ٚ
پطزاظ٘س وٕه  ٣ٔثطضس٣ اثط فٛأُ التػبز٢ ثط ض٢ٚ حسبثطس٣ 

ٔس٤ط٤ت ض٤سه پ٥ط٥ٗ ثٝ ثطضس٣  ٔٙبثـ ٚ ٔغبِقبت وٙس. ٣ٔ
ثٝ ٚس٥ّٝ  ٞب اِعحٕٝ ٚ حكاستقفبٞب ٚ تغ٥٥طٞب  اظ ض٥ٜٛ استفبزٜ

 ا٘س پطزاذتٝ ٔس٤ط٤ت ض٤سه ٔس٤ط٤ت ٞب٢ حسبثطس٣ ثطا٢ ضطوت

 ،وط٤طٙبٖ ؛2004، 15؛ خب٘ستٖٛ ٚ ثساضز1998ثبوٛس ٚ ٥ٌٍّط، )
 ٔٙبثـ ٚ ٔغبِقبت ضا ثب ثطضس٣ ض٥ٜٛ ٞب مٖ(. 2000ضٛ،  ؛1997
اثعاضٞب٢ ٔس٤ط٤ت ض٤سه تٛسظ فضب٢  استفبزٜ اظ تغ٥٥ط

(، ثٝ ثطضس٣ 2013) 16ضطٚزض ٚ ٌٞٛبٖ .ا٘س زازٜتٛسقٝ  التػبز٢
ٔتغ٥ط ٚ  ٞب٢ ٔطتط٤بٖ زض ضطا٤ظ التػبز٢ تغ٥٥طات زض پطتف٢ٛ

 17ٚ ٕٞىبضاٖ پطزاذتٝ است. اتطج تغ٥٥طات ٘ؾبضت٣ ٚ لب٣٘ٛ٘
و٥ف٥ت حسبثطس٣  اعلافبت اضظضٕٙس٢ ضا زض ذػٛظ (،2014)

ضوٛز التػبز٢  ٞب٢ زٚضٜ ٔطتط٤بٖ ثب ض٤سه ثبلا زض ع٣ ثطا٢
اِعحٕٝ  حكفطبض  ا٘س وٝ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضس٥سٜ ٞب مٖ. ا٘س وطزٜاضائٝ 

 زض ع٣ ضوٛز التػبز٢ ثب وبٞص و٥ف٥ت حسبثطس٣ ٕٞطاٜ است.
ٔٙطأ حك (، ثٝ ثطضس٣ 2016ٕٞىبضاٖ )اٌطچٝ پژٚٞص ثبل٣ّ ٚ 

 ٞب٢ زض ٔطتط٤بٖ ثب ض٤سه ثبلا زض ع٣ زٚضٜ بفت٤ٝ وبٞصث٥ٕٝ 
ٔطتط٢ ٤ب  فطبض تأث٥طوٝ تحت ) پطزاظز ثب التػبز ضق٥ف

                                                 
10. Canada 

11. Hogan &Wilkins 

12. Hoitash 

13. Pratt & Stice 

14. Raghunandan & Rama 

15. Johnstone & Bedard 

16. Schroeder & Hogan 

17. Ettredge 



 22                    ... زض ٌعاضش ٥طتأذ ٤سه،ض ٤ط٤تحسبس حسبثطسبٖ ٘سجت ثٝ فٛأُ ٔساپٛض ٚ ٕٞىبضاٖ:  غجطف٣ّ

 

فطبض ٔطتط٢  د٥ٝزض٘ت اِعحٕٝ حكوبٞص زض  حسبثطس است(،
 تط تٛا٘س ثب وبٞص و٥ف٥ت حسبثطس٣ ثطا٢ ٔطتط٤بٖ ض٤سى٣ ٣ٔ

حسبثطس٣ ثبو٥ف٥ت ثبلاتط اظ  ٞب مٖٕٞطاٜ ثبضس، ٔطتط٤ب٣٘ وٝ زض 
وبض  غبحتتٛسظ  ذٛاٜ ا٥ٕٞت ظ٤بز٢ ثطذٛضزاض تغ٥٥ط حسبثطس،

. افتس ٣ٔٚ ذٛاٜ ثٝ ٥ُٔ ذٛز حسبثطس، ثٝ زلا٤ُ ٔتقسز٢ اتفبق 
٘طبٖ  تحم٥مبت فق٣ّ(. 1398، ٚ ٕٞىبضاٖ ٢)پٛضحسٗ سٍٙط

تغ٥٥طات  ٘ؾ٥ط ا٘ساظٜ، اٞطْ، ٞب٢ ٔطتط٤بٖ ٤ٚژ٣ٌ زازٜ است وٝ
تغ٥٥ط  تٛا٘س ٔٙدط ثٝ حسبثطس٣ ٣ٔ و٥ت تقٟستط ٔس٤ط٤ت ٚ

اتطج ٚ  ،1992، 2، ز٤فب٘س2003، ٥٘1ُ وبضسّٛ ٚ) حسبثطس ضٛز
 (. اظ2003وط٤طٙبٖ  ،1990خب٘سٖٛ ٚ ٥ِس  ،2007ٕٞىبضاٖ 

حسبثطس٣ اظ فطا٤ٙسٞب٢ حسبثطس٣  ٔؤسسبتتغ٥٥ط  زلا٤ُ اغ٣ّ
فسْ ا٘غجبق  حسبثطس٣ ٤ب اِعحٕٝ حكتٛاٖ ثٝ اذتلاف ثط سط  ٣ٔ
ٞب٢  تٛسظ ضطوت ضسٜ اضائٝ ٚ ذسٔبتٔٛضز ا٘تؾبض  ذسٔبت ث٥ٗ

ٚ  3تط٘ط ؛2007اضتط٤ح ٚ ٕٞىبضاٖ، ) حسبثطس٣ اضبضٜ وطز
فسْ  ثب ا٤ٗ حبَ، فٛأُ ز٤ٍط٢ ٘ؾ٥ط ٚخٛز (.2005ٕٞىبضاٖ 

است ٕٞطاٜ  تغ٥٥طات حسبثطس ثب ٣4 وٙتطَ زاذ٣ّاثطثرط
؛ 2009ٚ ٕٞىبضاٖ،  6اِسض ؛2007ٚ ٕٞىبضاٖ،  5سى٥ف -اضجبي)

، 7؛ تٛ٘ٛت ٚ ٞب2007َ، ٤طٙبٖوط ؛2007ٕٞىبضاٖ،  ٚ اتطج
2011.) 

احسبس  ٥١ٙزضظٔزض ا٤طاٖ  ضسٜ  ا٘دبْثب تٛخٝ ثٝ تحم٥مبت 
 تأذ٥طحسبثطسبٖ ٘سجت ثٝ ٔس٤ط٤ت ض٤سه، تغ٥٥ط حسبثطس ٚ 

ضا ٔٛضز مظٖٔٛ  ٣٤ٞب ٔؤِفٝحبضط  پژٚٞص، زض ٌعاضش حسبثطس٣
ٔٛاضز  لطاض زازٜ وٝ زض تحم٥مبت لج٣ّ مظٖٔٛ ٘طسٜ است ٚ

 ٔؤثطفٛأُ  زض ا٤ٗ پژٚٞص . ِصا،٘ساضز ٔطبث٣ٟ ثطا٢ مٖ ٚخٛز
 ؛ضٛز ٣ٔمضىبض  زض ٌعاضش حسبثطس٣ تأذ٥طثط تغ٥٥ط حسبثطس ٚ 

ا٤ٗ پژٚٞص زض پ٣ پبسد ثٝ ٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق، تثٝ  ثٙبثطا٤ٗ
احسبس حسبثطسبٖ ٔستمُ ٘سجت ثٝ فٛأُ است وٝ  سؤاَا٤ٗ 

زض ٌعاضش حسبثطس٣ ٚ تغ٥٥ط  تأذ٥طٔس٤ط٤ت ض٤سه ثط 
 اظ، سؤاَپبسد ثٝ ا٤ٗ  ٔٙؾٛض ثٝ ؟زاضز تأث٥ط٢حسبثطس چٝ 

ٔغبِقٝ  زض ٌعاضش حسبثطس٣ تأذ٥طا٤ٗ فٛأُ ثط اثط  عطف ٤ه
 ا٤ٗ فٛأُ زض تغ٥٥ط حسبثطسٚ اظ عطف ز٤ٍط ٘مص  ضٛز ٣ٔ

٘تب٤ح پژٚٞص حبضط  ضٚز ٣ٔ، ا٘تؾبض ضٚ ٤ٗااظ. ضٛز ٣ٔٔغبِقٝ 
اعلافبت  وٙٙسٌبٖ استفبزٜٚ سب٤ط  حسبثطسبٖ ٔستمُثتٛا٘س ثٝ 

زض  تأذ٥طز٥ُِ تغ٥٥ط حسبثطسبٖ ٚ ٔب٣ِ زض زضن ثٟتط زضن 
 ٞب مٖ، وٕه وطزٜ ٚ فٛأُ ض٤سهزض لجبَ  ٌعاضش حسبثطس٣

                                                 
1. Carcello  & Neal 

2. DeFond 

3. Turner 

4. ICD 

5. Ashbaugh-Skaife 

6. Elder 

7. Thevenot & Hall 

وٕه  ٌصاض٢ ٤ٝسطٔبغح٥ح ٔب٣ِ ٚ  ٞب٢ ٥ٓتػٕضا زض اتربش 
 ٢ٞب پژٚٞصٕ٘ب٤س. ا٤ٗ پژٚٞص ثب عطح ٔجب٣٘ ٘ؾط٢ ٚ پ٥ط٥ٙٝ 

 ٞب٢ ٥ٝفطضٔطتجظ ثب ٔٛضٛؿ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ تج٥٥ٗ ضٚش پژٚٞص ٚ 
ثطٌطفتٝ اظ ٔسئّٝ ٚ ٔجب٣٘ ٘ؾط٢ پژٚٞص ازأٝ ٤بفتٝ ٚ سپس ثٝ 

 ٤تٟ٘ب زضپطزاذتٝ ضس ٚ  ٞب ٥ٝفطضتطط٤ح ٘تب٤ح مظٖٔٛ 
 .ضٛز ٣ٔٚ پ٥طٟٙبزٞب ث٥بٖ  ٥ٌط٢ ٥دٝ٘ت
 

 مبانی نظری

 هذیریت ریسک
وٝ ٤ه  پص٤ط٢ ض٤سهثٝ ٔق٣ٙ حصف  ٔس٤ط٤ت ٔؤثط ض٤سه

فط٣ٙ٤ است ٚ وبضم ٚوبض وستطن ثس٥بض ٟٔٓ زض ٥٘ط٢ٚ ٔح
ٞب٢ ٔس٤ط٤ت  ف٥ّٕبت ٚ ض٥ٜٛ ِعْٚ تم٤ٛت ٥٘ست. زض ف٥ٗ حبَ،

 ٌطفتٝ ضسٜ اظ ثحطاٖ ٔب٣ِ اغ٣ّ ٞب٢ زضس ض٤سه ٤ى٣ اظ
اٌطچٝ ا٤ٗ  است. ٥طٔب٣ِٚ غٞب٢ ٔب٣ِ  ثطا٢ ٞط زٚ ضطوت

ضٙبذتٝ ضسٜ است، ثب ا٤ٗ حبَ ضٛاٞس ٔحسٚز٢  ذٛث٣ ثٝٔٛضٛؿ 
 زض ٚالـ ٞب٢ پص٤طفتٝ ضسٜ ضطوت زٞس وٝ ٘طبٖ ٣ٔ ٚخٛز زاضز

ٞب٢ اذ٥ط  تٛخٝ ثس٥بض ظ٤بز٢ ضا ثٝ ٔس٤ط٤ت ض٤سه زض سبَ
 2011سبَ  ٘ؾطسٙد٤٣ه  زض ثطا٢ ٔثبَ، ا٘س. ٔقغٛف وطزٜ

ٖ اؽٟبض وطز٘س وٝ پبسر٤ٍٛب زضغس 44تٛسظ ٔه و٥ٙع٢، 
 ٣سبزٌ ثٝ ٞب٢ پ٥طٟٙبز٢ ٔس٤ط٤ت ضا استطاتژ٢ ٞب مٖ ٔس٤طٜ ٥ئتٞ

 41٘طبٖ زاز وٝ تٟٙب  ٘ؾطسٙد٥ٕٞ٣ٗ  وٙٙس. اضظ٤بث٣ ٚ تأ٥٤س ٣ٔ
ضسٜ  ٚوبض وستغطف ٔس٤ط٤ت ض٤سه  ٔس٤طٜ ٥ئتٞظٔبٖ  زضغس

زا٘ص ٚ زضن وب٣ّٔ اظ  ٞب وٙٙسٜ ضطوتزضغس  14 ٤ٙىٝااست ٚ 
افضب٢  ٞب٢ پ٥طط٢ٚ ضطوت ذٛز زاضتٙس. ٣ٕ٥٘ اظ ض٤سه

اعلافبت زض٤بفت ضسٜ، ثس٥بض  ٝٚ ٔس٤طاٖ ٌفتٙس و ٔس٤طٜ ٥ئتٞ
ٞسف اغ٣ّ  (.2012، سبض٘س ٚ ٕٞىبضاٖاست )ثٛزٜ  ٔست وٛتبٜ

ٞب٢ و٥ّس٢  حسبثطس اظ ٔس٤ط٤ت ض٤سه، تٕطوع ثط ض٤سه
طا٤ٙسٞب ٟٔٓ ٥٘ستٙس، ثس٤ٗ ٔق٣ٙ ٥٘ست وٝ سب٤ط ف است. ا٤ٗ

ٞسف  فٙٛاٖ ثٝ ثق٥س است وٝ ٞب مٖ ثس٤ٗ ٔق٣ٙ است وٝ ثّىٝ
 ٤ه ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٥ٌط٘س. حسبثطس٣ ٔجت٣ٙ ثط ض٤سه غبِت

 ٔغطح ضسٜ ا٤ٗ است وٝ م٤ب فطا٤ٙس تىب٣ّٔ است. ٤ه سؤاَ
لبزض ثٝ  ا٤ٙىٝضٕب ٥ٕٞطٝ زض حبَ ٔجبضظٜ ٞست٥س ٚ ٤ب 

٥ٔعاٖ ٔجبضظٜ ضٕب ث٥طتط ثبضس ؟، ٞطچٝ ٥سٞستض٤ع٢ لج٣ّ  ثط٘بٔٝ
ٞب٢ و٥ّس٢ مٖ  ض٤سه احتٕبَ تٕطوع سبظٔبٖ ضٕب ثط ض٢ٚ

تط ذٛاٞس ثٛز. زض غٛضت٣ وٝ ضٕب لبزض٤س تب ٔستم٥ٕبً ثب  وٓ
 سبظٔبٖ ذٛز اضتجبط ثطلطاض و٥ٙس، ا٤ٗ ثس٥بض ٔؤثطتط ذٛاٞس ثٛز.

سبظ٢ ا٤ٗ تغ٥٥طات، زض ٘ؾط ٌطفتٗ  ثٟتط٤ٗ ض٥ٜٛ ثطا٢ ضفبف
سبض٘س ٚ است )حسبثطس٣ زاذ٣ّ  تّفض٤ٚىطزٞب٢ ٔر

 (.2013ٕٞىبضاٖ، 
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و٣ اظ ٚخٛز اضتجبط ث٥ٗ ضقف حب پژٚٞط٣ اذ٥ط چٙس٤ٗ ٔغبِقٝ
ثبضس. وط٤طٙبٖ ٚ  ٣ٔ تغ٥٥طات حسبثطس ٞب٢ زاذ٣ّ ٚ وٙتطَ

٘س وٝ ا مظٖٔٛ ا٤ٗ ٔسئّٝ پطزاذتٝ ٔستم٥ٕبً ثٝ (،2007) ٤ٚٛا٘تبٖ
 ٢ٞب وٙتطَضقف  ٞب٣٤ وٝ ثطا٢ ضطوت م٤ب تغ٥٥طات حسبثطس

ٞب٣٤ ضا ٌعاضش  ٘مع ٞب٣٤ وٝ زاذ٣ّ ثبلا٣٤ ضا زض ثطاثط ضطوت
٥ٝ است وٝ ا٤ٗ فطض ٔؤ٤س ضٛاٞس وٙٙس، ثبلاست ٤ب ذ٥ط. ٣ٕ٘

زاضا٢ ٞب٢ زاذ٣ّ  ضقف وٙتطَزٞٙسٜ  ٞب٢ ٌعاضش ضطوت
 ٘مع ثسٖٚ ٞب٢ ٘سجت ثٝ ضطوت تغ٥٥طات حسبثطس ث٥طتط٢

 ثبضٙس. ٣ٔ
ٞب٢  ا٘س وٝ ضقف وٙتطَ پ٣ ثطزٜ (،2011) تٛ٘ٛت ٚ ٞبَ

ٞب ٚ  ٘مع ٔسّٕبً ضس٤ستط اظ وٝ ضطوت سغح زاذ٣ّ زض
 ٌصاض٘س. ثط تغ٥٥طات حسبثطس اثط ٣ٔ وٕجٛزٞب٢ ذبظ ٞستٙس،

ثٝ ثطضس٣ تغ٥٥طات  (،2007)ٕٞىبضاٖ اسىب٤ف ٚ  - اضجبخ
استقفب٢  ٞط زٚ ا٘س وٝ حسبثطس پطزاذتٝ ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضس٥سٜ

ٞب٢  فطاٚا٣٘ ثبلا٢ ضقف وٙتطَ حسبثطس ٚ اذطاج حسبثطس ثب
 اذ٣ّ اضتجبط زاضز.ز

اسىب٤ف ٚ  - ثط اضجبخ فلاٜٚ ،(2011) اتطج ٚ ٕٞىبضاٖ
ٞب٢  ا٘س وٝ ضطوت ( ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضس٥س2007ٜ) ٕٞىبضاٖ
 ٘ؾطات ٔطزٚز حسبثطس٣ وٙتطَ زاذ٣ّ وٙٙسٜ زض٤بفت
زاضز. اذطاج  اذطاج حسبثطس جت٣ ثباضتجبط ٔث ز٣ٞ ٔب٣ِ، ٌعاضش

٘ؾطات  ٤ب ٞب٢ زاذ٣ّ ضقف وٙتطَپس اظ افطب٢  حسبثطس
ز٣ٞ ٔب٣ِ، ٕٔىٗ است ثٝ زلا٤ُ  ٌعاضش ٔطزٚز وٙتطَ زاذ٣ّ

حسبثطس  ٔدبظات تٛا٘بتط، ٤ه حسبثساض ٤بفتٗ ضخ زٞس: ٔرتّف
ٞب٢ زاذ٣ّ  ضقف وٙتطَثٝ ز٥ُِ فسْ تقٟس زض ظٔب٣٘ وٝ 

 - اضجبخ) ضٛز ز٣ٞ ٔب٣ِ وُ ٣ٔ ٌعاضشو٥ف٥ت  ٔٛخت ثٟجٛز
 (. ثطفىس2011، اتطج ٚ ٕٞىبضاٖ 2007اسىب٤ف ٚ ٕٞىبضاٖ 

ثٝ ثطضس٣ ( 2009) (، اِسض ٚ ٕٞىبضا2011ٖ) اتطج ٚ ٕٞىبضاٖ
ٞب٢ زاذ٣ّ  استقفب٢ حسبثطس ٚ ضقف وٙتطَ ضاثغٝ ث٥ٗ

 سبَ پس اظ ٔطثٛط ثٝ ٤ه ٞب٢ ثب استفبزٜ اظ زازٜ ا٘س. پطزاذتٝ
 ا٘س وٝ ضس٥سٜ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ٞب مٖ، SOXاخطا٢ لبٖ٘ٛ 

ٞب٢ زاذ٣ّ  ثب ضقف وٙتطَ ٞب٢ زض ضطوت حسبثطس استقفب٢
 ٞب٢ زاذ٣ّ، ٞب٢ ثسٖٚ ضقف وٙتطَ ٘سجت ثٝ ضطوت

ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ  (،2009) تط است. اِسض ٚ ٕٞىبضاٖ ٔحتُٕ
استقفب، تلاض٣ است وٝ تٛسظ حسبثطس ثطا٢  ا٘س وٝ ضس٥سٜ

 ضٛز. ٣٘، ا٘دبْ ٣ٔٞب٢ لب٘ٛ وٙتطَ ض٤سه ضىب٤ت
زض  ضأ٥٢عاٖ ثبلا٢ حك ٔبِىبٖ ٟ٘بز٢ ثب استفبزٜ اظ ٔ

تػ٥ٕٕبت ٔس٤ط٤ت٣ ٞب ثٝ غٛضت ٔستم٥ٓ ثط  ٔدبٔـ ضطوت
، فطؼ ثط ا٤ٗ ضٚ اظا٤ٗٞستٙس.  ٔؤثطپص٤ط  ٞب٢ سطٔب٤ٝ ضطوت
ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢، ٥ٔعاٖ  وٝ ثب افعا٤ص زضغس ٔبِى٥ت سطٔب٤ٝاست 

 ٤بثس و٥ف٥ت ثبلا افعا٤ص ٣ٔحسبثطس٣ ثب تمبضب ثطا٢ ذسٔبت 
( 2003) ضجب ٚ ٕٞىبضاٖثٝ افتمبز ا (.1401 )فبزَ ٚ ٕٞىبضاٖ،

 ٔؤسسبتَ ا٘تربة ٞب ثبفث افعا٤ص احتٕب ضطوتٔبِى٥ت 
 ضٛز.  حسبثطس٣ ثعضي ٣ٔ

ٞب٢ ثب سغح  ٔقتمس٘س وٝ ضطوت ،(2004) ٚ ٕٞىبضاٖوبٖ 
 ٔؤسسبتث٥طتط٢ تٛسظ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ثبلاتط ثب احتٕبَ 

طس٣ ضا ثب و٥ف٥ت ثبلا٣٤ تط وٝ ذسٔبت حسبث حسبثطس٣ ثعضي
ضٛ٘س. ٔغبثك ثب ازث٥بت تئٛض٢  زٞٙس، حسبثطس٣ ٣ٔ اضائٝ ٣ٔ

ت ثط فّٕىطز ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ، تٕطوع ٔبِى٥ت ثبفث ثٟجٛز ٘ؾبض
ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٘بض٣ اظ ض٤سه فسْ  ٔس٤ط٤ت ٚ وبٞص ٞع٤ٙٝ

دٝ ضٛز. زض ٘ت٥ اعلافبت٣ ث٥ٗ ٔس٤طاٖ ٚ ٔبِىبٖ ٣ٔتمبضٖ 
 -ٞب٢ ثب سبذتبض ٔبِى٥ت ٔتٕطوع، ثب تٛخٝ ثٝ اغُ ٔٙفقت ضطوت

حسبثطس٣ ثعضي وبٞص  ٔؤسسبتربة ٞع٤ٙٝ، احتٕبَ ا٘ت
( ٘طبٖ 2001) ( ٚ پ٥ٛت1988) ٤بثس. فطا٘س٥س ٚ ٕٞىبضاٖ ٣ٔ

 زاز٘س وٝ ث٥ٗ سبذتبض ٔبِى٥ت ٔتٕطوع ٚ احتٕبَ ا٘تربة
 ضز.زاض ضق٥ف٣ ٚخٛز زا حسبثطس٣ ثعضي ضاثغٝ ٔق٣ٙ ٔؤسسبت
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ثٛزٖ ٤ى٣ اظ  ٔٛلـ  ثٝعجك ٔفب٥ٞٓ ٘ؾط٢ ٌعاضضٍط٢ ٔب٣ِ، 
 ٔب٣ِ است اعلافبت٢ حبوٓ ثط ذػٛغ٥بت و٥ف٣ ٞب ت٤ٔحسٚز

زض ا٤طاٖ لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضات ثبظاض (. 1402 ٢،ٚ ذسطٚ ٣)ِغف
زض ثٛضس ضا ثٝ ا٤ٙىٝ  ضسٜ  طفت٤ٝپص٢ ٞب ضطوتسطٔب٤ٝ، 

ٔب٣ِ حسبثطس٣ ضسٜ ضطوت اغ٣ّ ٚ تّف٥م٣ ٌطٜٚ  ٞب٢ غٛضت
ٔبٜ  4ضٚظ لجُ اظ ثطٌعاض٢ ٔدٕـ فبز٢ ٚ حساوثط  10ضا حسالُ 

پس اظ پب٤بٖ سبَ ٔب٣ِ افطب وٙٙس، اِعاْ وطزٜ است؛ ثٙبثطا٤ٗ 
 تأذ٥طٔب٣ِ حسبثطس٣ ضسٜ ثب  ٞب٢ غٛضتٞطچمسض ظٔبٖ افلاْ 

ثٛزٖ اعلافبت ثٟتط  ٔٛلـ  ث٤ٚٝژ٣ٌ حسبثطس٣ وٕتط ثبضس، 
 (.1393، )ث٥بت ٚ احٕس٢ ضٛز ٣ٔضفب٤ت 

 تٛا٘س ٣ٔٔب٣ِ حسبثطس٣ ضسٜ  ٞب٢ غٛضتزض اضائٝ  تأذ٥ط
ثبظاض پ٥بٔسٞب٢ ٘بذٛضب٤ٙس٢ ثطا٢ ضطوت، ٕٞب٘ٙس ٚاوٙص ٔٙف٣ 

( ٚ افعا٤ص فسْ تمبضٖ اعلافبت٣ ضا 2009، 1وط٤طٙبٖ ٚ ٤بً٘)
(. استب٘ساضزٞب٢ 1977، 2)ٞبوب٘سٖٛ زاضتٝ ثبضسثٝ ٕٞطاٜ 
وٝ حسبثطس ٔستمُ ثب٤س  زاض٘س ٣ٔث٥بٖ  ٚضٛح ثٝحسبثطس٣ 

ثب  ظٔبٖ ٞٓضٙبذت وبف٣ اظ س٥ستٓ وٙتطَ زاذ٣ّ وست وٙس ٚ 
ٞٛ ٚ ثپطزاظز )ثرص حسبثطس٣ زاذ٣ّ ضطوت، ثٝ فقب٥ِت 

٢ ٞب ضٚش(. ٕٔىٗ است حسبثطس، 2010 3،ٞبچ٥ٙسٖٛ
٢ پب٤بٖ زٚضٜ زض ع٣ زٚضٜ ا٘دبْ زٞس وٝ خب ثٝحسبثطس٣ ضا 

                                                 
1. Krishnan & Yang 

2. Hakansson 

3. Ho & Hutchinson 
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ا٤ٗ أط ٔٛخت وبٞص ظٔبٖ لاظْ ثطا٢ ا٘دبْ فطا٤ٙس حسبثطس٣ 
٢ حسبثطس٣، استب٘ساضزٞب)و٥ٕتٝ تس٤ٚٗ  ضٛز ٣ٔزض پب٤بٖ زٚضٜ 

 ٔؤثط٣ زاذّ(. ثط ٥ٕٞٗ اسبس س٥ستٓ وٙتطَ 1395
ا٥ٕٞت است ٚ  ٢ ثبٞب ف٤تحطوبٞص ذغط  زٞٙسٜ ٘طبٖ
. ٤ه ا٘دبٔس ٣ٌٔعاضش حسبثطس٣  تأذ٥طثٝ وبٞص  د٥ٝزض٘ت

اخبظٜ تغ٥٥ط زض تق٥٥ٗ ٘ٛؿ ٚ ٔب٥ٞت،  ٔؤثطس٥ستٓ وٙتطَ زاذ٣ّ 
٢ حسبثطس٣ حسبثطس ٞب ضٚش٢ اخطا ٚ حسٚز ثٙس ظٔبٖ

ذٛز ٔٛخت وبٞص زأٙٝ  ٘ٛثٝ ثٝوٝ ا٤ٗ  زٞس ٣ٔٔستمُ ضا 
ٌعاضش حسبثطس٣  تأذ٥طوبٞص  د٥ٝ٘ت زضحسبثطس٣ ٚ 

(. 1388 استب٘ساضزٞب٢ حسبثطس٣،)و٥ٕتٝ تس٤ٚٗ  ضٛز ٣ٔ
و٥ف٥ت  ضسس ٣ٔثٝ ٘ؾط  ،ضسٜ  ٔغطحثطاسبس استب٘ساضزٞب٢ 

٢ اخطا٢ ثٙس ظٔبٖثسعا٣٤ ثط تق٥٥ٗ  تأث٥طوٙتطَ زاذ٣ّ، 
خٟت ا٘دبْ  ضسٜ  ٣ثطضسف٥ّٕبت حسبثطس٣ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٕ٘ٛ٘ٝ 

 (.1398 ،ٚ ٕٞىبضاٖ ٥مجبز٢)و ٢ ٔحتٛا زاضتٝ ثبضسٞب مظٖٔٛ
 ثرص ت٤ضضب٘ساضتٗ ٚلت وبف٣ حسبثطس ثطا٢ تى٥ُٕ 

ٔٙف٣ زضن ٔطتط٢ اظ و٥ف٥ت  عٛض ثٝ تٛا٘س ٣ٔوبض حسبثطس٣، 
لطاض زٞس. ثٙبثطا٤ٗ، ا٘تؾبضات  تأث٥طتحت  ضا ٣حسبثطسذسٔبت 

ٔطتط٢ زض ٔٛضز ظٔبٖ ٚ ٔحتٛا٢ مٖ زضمٔسٞب ٚ ا٘تطبض 
٢ سبلا٘ٝ ثبفث افعا٤ص احتٕبَ ٚضٚز ثٝ فطا٤ٙس ٞب ٌعاضش

 احتٕبَ ثٝ، حسبثطس خب٘ط٥ٗ ضٛز ٣ٔبة حسبثطس خس٤س ا٘تر
٢ ٚض ثٟطٜ٘طبٖ زازٖ  ٔٙؾٛض ثٝٔٙبثـ ٚ ظٔبٖ ث٥طتط٢ ضا  بز٤ظ 

(. 1996 1،)ضٛاضتع ٚ سٛ وٙس ٣ٔغطف تى٥ُٕ فطا٤ٙس حسبثطس٣ 
زض ٌعاضش حسبثطس٣  تأذ٥طثب ٚضٚز حسبثطس خس٤س ثٝ ضطوت، 

٣ ثطا٢ مضٙب ضسٖ ظٔب٘ ٔست. ظ٤طا زض اثتسا٢ وبض بثس٤ ٣ٔافعا٤ص 
٢ زاذ٣ّ ٚ ٞب وٙتط٢َ ضطوت، ف٥ّٕبت، ٞب پطٚ٘سٜحسبثطس ثب 

 ،2)اضتٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖ زض زٚضٜ لجُ لاظْ است ضسٜ ا٘دبْوبضٞب٢ 
1987.) 

 

 پژوهص های یطینهپ
ٙٙس ٍٞٙب٣ٔ وٝ حسبثطسبٖ و (، ازفب 1993٣ٔ) ز٤ٛ٤سسٖٛ ٚ ٘ئٛ

تٛا٘ب٣٤ ٔس٤طاٖ ضٛز،  تط( ا٘تربة ٣ٔ )وٓ و٥ف٥ت تط ثب و٥ف٥ت
تحمك سٛز  ٔٙؾٛض ثٝسٛز  وبض٢ زستتط٢( ثطا٢  )ث٥ص تط٢ وٓ

وٙٙس وٝ ٔس٤طاٖ ثطا٢  ث٣ٙ٥ ضسٜ زاض٘س. م٘بٖ استسلاَ ٣ٔ پ٥ص
ث٣ٙ٥ ضسٜ ٚ سٛز ٌعاضش  حسالُ وطزٖ تفبٚت ث٥ٗ سٛز پ٥ص
ٞب٢ حسبثساض٢  ٚ سب٤ط ض٤ٚٝضسٜ ا٥ٍ٘عٜ زاض٘س ٚ اظ اللاْ تقٟس٢ 

و٥ٕٙٝ ش ضسٜ ٚ ثطا٢ سٛز ٌعاض وبض٢ زستاحت٥بع٣ ثطا٢ 
 وٙٙس. وطزٖ ا٤ٗ تفبٚت استفبزٜ ٣ٔ

                                                 
1. Schwartz & soo 

2. Ashton et al 

٥ٌط٢  ثطا٢ ا٘ساظ٣ٜ زض تحم٥م ،(2005) 3خَٛ ٚ ٕٞىبضاٖ
حسبثطس٣ زض غٙقت ٥٘ع   ٔؤسسٝو٥ف٥ت حسبثطس٣ اظ ترػع 

ٞب٢ حسبثطس٣ وٝ زض  ٔؤسسٝاستفبزٜ وطز٘س. م٘بٖ ٔقتمس ثٛز٘س 
ترػع زاضتٝ ثبضٙس، ثب و٥ف٥ت ث٥طتط٢ ثٝ  وبض غبحتغٙقت 

پطزاظ٘س. خبثدب٣٤ ٕٔىٗ است ٔسئ٥ِٛت ا٘دبْ  حسبثطس٣ مٖ ٣ٔ
ٚ ثٝ ٔس٤ط ز٤ٍط٢ زض  حسبثطس٣ ٤ه ضطوت ضا اظ ٤ه ٔس٤ط سّت

ٞب٢  ٤ٙس تغ٥٥ط غطفبً ث٥ٗ ٌطٜٚازاذُ مٖ سبظٔبٖ ٔحَٛ وٙس؛ ِصا فط
ٜ ضٛز ٚ زض ظٔط ٔرتّف زض زضٖٚ سبظٔبٖ حسبثطس٣ ا٘دبْ ٣ٔ

است،  ٔس٘ؾطوٝ زض سب٤ط وطٛضٞب  ٌٛ٘ٝ مٖٔمطضات تغ٥٥ط حسبثطس، 
 .٥ٌطز لطاض ٣ٕ٘

ا٘س وٝ  (، ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضس٥س2007ٜ) زٚئُ ٚ ٕٞىبضاٖ
تط، اظ ٘ؾط  ، خٛاٖتط وٛچه٘مبط ضقف فٕسٜ،  ٞب٢ افطبوٙٙسٜ ضطوت

پ٥ٛستٝ  عٛض ثٝ تط ثٛزٜ ٚ تط، زاضا٢ ضضس سط٤ـ پ٥چ٥سٜ تط، ٔب٣ِ ضق٥ف
ا٘س وٝ  ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضس٥سٜ ٞب مٖظ٢ لطاض زاض٘س. ٕٞچ٥ٙٗ تحت ثبظسب

تط، اظ ٘ؾط  ، خٛاٖتط وٛچه٘مبط ضقف فٕسٜ،  ٞب٢ افطبوٙٙسٜ ضطوت
پ٥ٛستٝ  عٛض ثٝ تط ثٛزٜ ٚ تط، زاضا٢ ضضس سط٤ـ پ٥چ٥سٜ تط، ٔب٣ِ ضق٥ف

 تحت ثبظسبظ٢ لطاض زاض٘س.
ط٤ه ثب ٔٛضٛؿ تٕطوع ثبظاض حسبثطس٣ ٚ  (، 2013) ثٙدب٥ٔٗ ٚ اِ

 اِعحٕٝ حك حسبثطس٣، ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ زست ٤بفتٙس وٝ اِعحٕٝ حك
ٔب٣ِ ثط تٕطوع  ٞب٢ غٛضتثٝ  افتجبضثرط٣ذسٔبت حسبثطس٣ ٚ 

 ٣ زاضز.ٍثبظاض حسبثطس٣ ثست
م٤ب »٣ ثب فٙٛاٖ زض پژٚٞط ،(2013) 4وبستطلا ٚ خب٘ستٖٛ 

ٞب زض چطذص  تٛا٘س ثٝ ٔطبضوت ضطوت ٔتٖٛ زا٘طٍب٣ٞ ٣ٔ
٘ؾبضت  ٥ئتٞوٕه وٙس، ثب استفبزٜ اظ ث٥ب٥٘ٝ  «اخجبض٢ حسبثطس

 زض مٔط٤ىب ثٝ ثطضس٣ ا٘تمبز٢ 5فبْ ٢ٞب ضطوت ٢ثط حسبثساض
ازث٥بت ٘ؾط٢ زض ذػٛظ چطذص حسبثطس٣ اخجبض٢ اظ سبَ 

ثب استفبزٜ اظ ٔدلات ٚ ٔمبلات ترػػ٣  2012ا٣ِ  2001
ا٤ٗ أط است وٝ  زٞٙسٜ ٘طبٖحسبثساض٢ پطزاذتٝ ٚ ٘تب٤ح 

 ٔؤسسبت٤بز٥ٌط٢ ضٚش خس٤س حسبثطس٣ ثٝ ٍٞٙبْ چطذص 
ٚ ا٤ٗ أط ٔٛخت فسْ استمجبَ ثبضس  رت ٣ٔحسبثطس٣ س

 ضٛز. ٣ٔ ٔؤسسبتٞب اظ چطذص  ضطوت
و٥ف٥ت  تأث٥طٚٞط٣ ثٝ ثطضس٣ (، زض پژ2013) ٞب٤چٓ ٚ ذبِس

٢ ٞب ٌعاضش حسبثطس٣ پطزاذتٙس. ٤بفتٝ تأذ٥طٞب٢ زاذ٣ّ ثط  وٙتطَ
 تأذ٥طبفث وبٞص ٞب٢ زاذ٣ّ ث ٘طبٖ زاز وٝ و٥ف٥ت وٙتطَ ٞب مٖ

 ضٛز. ٌعاضش حسبثطس٣ ٣ٔ

                                                 
3. Johl et al 

4. Casterella & Johnston 

5. PCAOB 
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ٞب٢  و٥ف٥ت وٙتطَ تأث٥طثٝ ثطضس٣  (،2016ٕٞىبضاٖ ) ٚ 1ٚاً٘
ٞب٢  ا٘س. ٤بفتٝ ٥ت حسبثطس٣ ٚ ٔس٤ط٤ت سٛز پطزاذتٝزاذ٣ّ ثط و٥ف

ٞب٢ زاذ٣ّ اظ ٔس٤ط٤ت سٛز  ٘طبٖ زاز وٝ و٥ف٥ت وٙتطَ ٞب مٖ
 ضٛز. ثٟجٛز و٥ف٥ت حسبثطس٣ ٣ٔس ٚ ٔٛخت وبٞ ٣ٔ

ٔس٤ط٤ت »زض پژٚٞط٣ ثب فٙٛاٖ  ،(2016) ثبل٣ّ ٚ ٕٞىبضاٖ 
فقب٥ِت  ض٤سه زض ٤ه التػبز ضق٥ف: ثطضس٣ اضتجبط ث٥ٗ

ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ زست  «پبسد حسبثطس ثٝ ض٤سه التػبز٢ ٚ
ٞب٢ اضظ٤بث٣ ضسٜ  ٞع٤ٙٝ ثط تأث٥ط٤٢بفتٙس وٝ فٛأُ التػبز٢ 

ضقف  حضٛض زض ٞب مٖپس اظ تغ٥٥ط  تٛسظ حسبثطسبٖ ٚضٚز٢
 زٞس وٝ حسبثطسبٖ، ٘طبٖ ٣ٔ ٘تب٤ح ٞب٢ زاذ٣ّ ٘ساض٘س. وٙتطَ

ٞب٢ التػبز٢  زٚضٜ ض٤سه ٔطبضوت ذٛز ضا زض ع٣ ضاٞجطزٞب٢
سغٛح ثبلا٢ ض٤سه ضا ثطا٢ خصة  اغلاح وطزٜ ٚ ثطا٥ٍ٘ع چبِص

تط٤ٗ  ض٤سى٣ ثب ا٤ٗ حبَ اظ ٘ؾط پص٤ط٘س. ٚ حفؼ ٔطتط٤بٖ ٣ٔ
ض٤سه  ٌصاض٢ ل٥ٕتثط  تأث٥ط٢ أُ التػبز٢فٛ ٔطتط٤بٖ،

(، زض پژٚٞط٣ ثب 2018ٕٞىبضاٖ ) ٚ 2ِٛح حسبثطسبٖ ٘ساضز.
طزاذتٝ ٚ ثٝ ا٤ٗ پ «پب٤ساض٢ ٌعاضضٍط٢ ٚ اضظش ضطوت»فٙٛاٖ 

ا٘س وٝ پب٤ساض٢ ٌعاضضٍط٢ ٔب٣ِ ٔٛخت  ٘ت٥دٝ زست ٤بفتٝ
خت افعا٤ص اضظش ضطوت ضسٜ ٚ حبو٥ٕت ضطوت٣ ٥٘ع ٔٛ

 ٌطزز. زٚ ٔتغ٥ط ٣ٔتم٤ٛت اضتجبط ا٤ٗ 
٘مص »(، زض پژٚٞط٣ ثب فٙٛاٖ 1392) ضىط٢ ضح٥ٕ٥بٖ ٚ

 «٣حسبثطس ٢ٞب سسٝؤٔ ٥ف٥تو ٢اضتمب چطذص حسبثطسبٖ زض
ثب استفبزٜ اظ ضٚش تحم٥ك  ا٘دبْ ضسٜ ٞب٢ ٥كثط تحم ٔطٚض٢

 ٥ف٥تو ٢اضتمب ٘مص چطذص حسبثطسبٖ زضاسٙبز٢ ثٝ ثطضس٣ 
اظ ا٤ٗ پژٚٞص ٣ پطزاذتٙس. ٘تب٤ح حبغُ حسبثطس ٢ٞب سسٝؤٔ

٘طبٖ زاز استملاَ حسبثطس اِعا٣ٔ ثطا٢ فطاٞٓ مٚضزٖ و٥ف٥ت 
 ثبضس. سبثطس٣ ٣ٔٔٙبست ثطا٢ حسبثساض٢ ٚ ح

ضاثغٝ »(، زض پژٚٞط٣ ثب فٙٛاٖ 1394) تطوبٖٚ ٚ پبن ٔطاْ
 «٣ٔبِ ٞب٢ غٛضت ٣اِعحٕٝ حسبثطس ثب حك فسْ وطف ٤سهض

ٔتغ٥ط ٔستمُ  فٙٛاٖ ثٝثٝ ثطضس٣ اضتجبط ث٥ٗ ض٤سه فسْ وطف 
ٔتغ٥ط ٚاثستٝ پطزاذتٙس. ا٤ٗ  فٙٛاٖ ثٝحسبثطس٣  اِعحٕٝ حكٚ 

 ٣ٚ فّ ٣ٕٞجستٍ - اظ ٘ٛؿٚش پژٚٞص پژٚٞص ثٝ ض
٢ ٞب ضطوتخبٔقٝ مٔبض٢ پژٚٞص و٥ّٝ است.  ٤ساز٢ضٚ پس

 102زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ مٔبض٢  ضسٜ  طفت٤ٝپص
وٝ زض  ثبضس ٣ٔضطوت فقبَ زض ثبظاض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 

ضٚش . ا٘س لطاضٌطفت٣ٝ ثطضس ٔٛضز 1392-1385ثبظٜ ظٔب٣٘ 
٢ ٞب ثب ٘ٛؿ زازٜ ٥طٜچٙس ٔتغ ٣ذغ ٥ٖٛ، ضٌطسٞبٝ ٥مظٖٔٛ فطض

 زٞس ٣ٔپژٚٞص ٘طبٖ  ٢ٞب بفت٤ٝ)پبُ٘( است. زض وُ  تبث٣٤ّٛ

                                                 
1. Wang 

2. Loh 

 ٞب٢ غٛضت ٣اِعحٕٝ حسبثطس فسْ وطف ثط حك ٤سهوٝ ض
  .زاضز ٣ٔثجت تأث٥ط ٣ٔبِ

 (، زض پژٚٞط٣ تحت فٙٛا1395ٖ) ٣ِغفافتٕبز٢ ٚ 
٣ ٔب٣ِ: زضٔب٘س٢ٌ طٞب٥ٔتغ٣ تغ٥٥ط حسبثطس ثب استفبزٜ اظ ٥ٙث ص٥پ»

٢ زاض ٣ٔقٙثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ زست ٤بفتٙس وٝ ضاثغٝ  «٢وبٚ زازٜض٤ٚىطز 
ث٥ٗ تغ٥٥ط حسبثطس ٚ ٔتغ٥طٞب٢ زضٔب٘س٣ٌ ٔب٣ِ ٚخٛز زاضز. 

وٝ ٔتغ٥طٞب٢  زٞس ٣ٔ٣ ٘تب٤ح پژٚٞص حبضط ٘طبٖ عٛضوّ ثٝ
ٔب٣ِ حسبثطس٣ ضسٜ زاضا٢ ثب  ٞب٢ غٛضتزضٔب٘س٣ٌ ٔب٣ِ حبغُ اظ 
  ٣ تغ٥٥ط حسبثطس ٞستٙس.٥ٙث ص٥پاعلافبت٣ ٔٙبسج٣ ثطا٢ 

ضقف »(، زض پژٚٞط٣ ثب فٙٛاٖ 1396ٕٞىبضاٖ )ٚ  ٥ٟبحبخ
ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ  «ٌعاضش حسبثطس٣ تأذ٥ط٢ زاذ٣ّ ٚ ٞب وٙتطَزض 

 تأذ٥ط٢ زاذ٣ّ ثب ٞب وٙتطَزست ٤بفتٙس وٝ ث٥ٗ ضقف زض 
 ثٝزاض٢ ٚخٛز زاضز ٚ  ٔق٣ٙٔثجت ٚ  ضاثغٌٝعاضش حسبثطس٣ 

ثٛزٖ ٌعاضش  ٔٛلـ ث٢ٝ زاذ٣ّ ثب ٞب وٙتطَ٘جٛز ضقف  ٍط٤ز  ب٥ٖث 
٢ ا٤ٗ پژٚٞص، ضٛاٞس٢ تدطث٣ ٞب بفتٕٝطاٜ است. ٤حسبثطس٣ ٞ

زض اضتجبط ثب ز٤سٌبٜ حبوٓ ثط استب٘ساضزٞب٢ حسبثطس٣، ٔج٣ٙ ثط 
٢ اخطا٢ ف٥ّٕبت ثٙس ظٔب٢ٖ زاذ٣ّ ثط تق٥٥ٗ ٞب وٙتطَ تأث٥ط

 .مٚضز ٣ٔحسبثطس٣ فطاٞٓ 
زض  ٥طتبذ ٥طٞب٢ٔتغ ٣ثٝ ثطضس ،(1402ٚ ٕٞىبضٖ ) ٣سطٍٞٙ
حسیبثطس زض   ٥طفیبز٢ اِعحٕیٝ غ  ٚ حك ٣حسبثطس ٢ٌعاضش ٞب

است  ٤ٗٔغبِقٝ ا ٤ٗپطزاذتٙس وٝ ٞسف اظ ا ٣وٙتطَ زاذّ ٥ف٥تو
ثیب   ٣وٙتیطَ زاذّی   ٥ف٥یت و ٢ثیطا  ٤ٍع٤ٗخب ٥ط٢ٌ ا٘ساظٜ ٤هوٝ 

ٝ ضیٛز. خب  ٤دبزت ٌعاضش ضسٜ زض ضطوت ااستفبزٜ اظ اعلافب  ٔقی
ضسٜ زض ثٛضس تٟیطاٖ اظ   ٤طفتٝٞب پص ٣پژٚٞص ضطوت ٤ٗا ٢مٔبض

تقیساز   ٢غطثیبٍِط  ٥ٜٛٞستٙس وٝ ثٝ ض 1398 تب سبَ 1391سبَ 
پیژٚٞص   ٢ٞب  ٣فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ضس٘س. فطض ضطوت ثٝ 91

ْ  ٤تبثب استفبزٜ اظ پُٙ ز ُ تحّ Eviews افیعاض  ٚ ٘یط ٚ  ٤یسٜ ٌطز ٥ی
ٔطثیٛط   ٢ٞیب  ٤ٙٝٞع ت٘بزضس ٢ثٙس زٞس وٝ عجمٝ ٣٘طبٖ ٔ ٤ح٘تب

 ٤یه ٘طسٜ ٌعاضش سیبلا٘ٝ،   ٣حسبثطس ٢زض افطب ٣ثٝ حسبثطس
است. ثیب   ٥٤ٗپب ٣وٙتطَ زاذّ ٥ف٥ت٘طبٖ زازٖ و ٢ثطا ٣پطٚوس

 ٣٤ٞیب  وٝ ضطوت ٤ٓضٛ ٣تط، ٔتٛخٝ ٔ ٥٤ٗپب ٣وٙتطَ زاذّ ٥ف٥تو
ٝ  ٣ٔطثٛط ثیٝ حسبثطسی   ٢ٞب ٤ٙٝوٝ زض ٞع  ٣٘بزضسیت  ٢ثٙیس  عجمی

 ٥طوٙٙیس، تیأذ   ٣ضا ٌعاضش ٔی  اذ٣ّزاض٘س، احتٕبلاً ضقف وٙتطَ ز
ثبلاتط ٘طبٖ  ٣حسبثطس ٢ٞب ٤ٙٝٚ پطزاذت ٞع ٣ٌعاضش حسبثطس

 ٣ٔطثٛط ثٝ حسبثطسی  ٢ٞب ٤ٙٝ٘بزضست ٞع ٢ثٙس زٞس وٝ عجمٝ ٣ٔ
 .اضتجبط زاضز ٥فضق ٣وٙتطَ زاذّ ٥ف٥تثب و

ٝ زض وٕ ٥ت٣ثٝ اثط تٙٛؿ خٙس ،(1402پٙبٜ ٚ ٕٞىبضٖ ) اض٤ب  ٥تی
 ٢ٌعاضضیٍط  ٥ف٥یت ثیط و  ٣زاذّ ٢ٞب وٙتطَ ٣٤ٚ وبضا ٣حسبثطس

ظ٘بٖ اظ  ٢ٞب ژ٤٣ٌٚ ٤ٗتط پطزاذتٙس وٝ  ٟٔٓ ٢ٚ افتجبض تدبض ٣ٔبِ
 ٤یت ٚ ضفب ٥طیتط ث ٢وٕتیط، ٔحبفؾیٝ ویبض    ٤سهض ٤طشپص ٥ُلج
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ٝ زض وٕ ٥ت٣پژٚٞص اثط تٙٛؿ خٙسی  ٤ٗاست. ا ٣اغَٛ اذلال  ٥تی
 ٢ٌعاضضیٍط  ٥ف٥یت ثیط و  ٣زاذّ ٢ٞب وٙتطَ ٣٤ٚ وبضا ٣حسبثطس

ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟیطاٖ   ٢ٞب زض ضطوت ٢ٚ افتجبض تدبض ٣ٔبِ
اظ  ٢،وطزٜ است. پژٚٞص حبضط اظ ٘ؾط ٞسف ویبضثطز  ٣ضا ثطضس

ٚ اظ ٘ؾیط   ٣٤اظ ٘ؾط ٘یٛؿ اسیتسلاَ، اسیتمطا    ٣،٘ؾط ٘ٛؿ زازٜ وٕ
 ٢ٞب فطؼ ٣اظ ثطضس پساست.  ٣ٕٞجستٍ-٥ف٣٘حٜٛ اخطا تٛغ

اسیتفبزٜ   ٤بفتٝ ٥ٓتقٕ ٥ٖٛضٌطس ٢اظ اٍِٛٞب ٥ٖٛ،ضٌطس ٥هولاس
 ٣ٕجستٍٞ ٢ٞب ثب استفبزٜ اظ ٔسَ ٥طٞبٔتغ ٥ٗضسٜ است. ضٚاثظ ث

ْ    ٤یب پبُ٘ پٛ ٤ىطزچٙسٌب٘ٝ ثب ضٚ ٥ٖٛٚ ضٌطس افیعاض   ثیٝ وٕیه ٘یط
ٝ    R ٢مٔبض  ٢ٞیب  ٥ٝفطضی  ٣ٔٙؾیٛض ثطضسی   مظٖٔٛ ضیسٜ اسیت. ثی

ٝ پص ٢ٞب اظ ضطوت ٢پژٚٞص، ٕ٘ٛ٘ٝ مٔبض ضیسٜ زض ثیٛضس    ٤طفتی
َ  ٣ع ٥ستٕبت٥هاٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٝ ضٚش حصف س  ٢ٞیب  سیب

ُ زض ٘ؾیط ٌطفتییٝ ضیس. ثطاسییبس تحّ   1395-1399 ٚ  ٢مٔییبض ٥ی
ٞیب زض سیغح    ٥ٝفطضی  ٣حبغُ اظ ثطضس ٤حٞب ٘تب ٥ٖٛثطمٚضز ضٌطس

ٝ زض وٕ ٥ت٣تٙیٛؿ خٙسی   ٥ٗٔٛضز ا٘تؾیبض ٘طیبٖ زاز ثی    ٢ذغب  ٥تی
ٚخیٛز   ٢زاض ٣ضاثغیٝ ٔقٙی   ٣ٔبِ ٢ٌعاضضٍط ٥ف٥تٚ و ٣حسبثطس
 ٢ٚ افتجیبض تدیبض   ٣حسبثطس ٥تٝزض وٕ ٥ت٣تٙٛؿ خٙس ٥ٗ٘ساضز. ث

ٚ  ٣زاذّی  ٢ٞیب  تطَوٙ ٣٤وبضا ٥ٗٚخٛز ٘ساضز. ث ٢زاض ٣ضاثغٝ ٔقٙ
ٚخیٛز زاضز.   ٢زاض ٣ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙی  ٣ٔبِ ٢ٌعاضضٍط ٥ف٥تو
 ٢زاض ٣ضاثغٝ ٔقٙ ٢ٚ افتجبض تدبض ٣زاذّ ٢وٙتطَ ٞب ٣٤وبضا ٥ٗث
تٛا٘س  ٣ٔٙبست ٔ ٣زاذّ ٢ٞب وٙتطَ ٤تضفب ٤ٗ،٘ساضز. ثٙبثطا خٛزٚ
 زٞس. ٤صضا افعا ٣ٔبِ ٢ٞب ٌعاضش ٥ف٥تو
 

 ی پژوهصها هیفرض
٘سجت ثٝ فٛأُ  حسبثطسبٖ ٔستمُ : احسبساَٚفطض٥ٝ 
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زض ٌعاضش حسبثطس٣  تأذ٥ط٢ زاذ٣ّ ثط ٞب وٙتطَضقف  -1
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زض ٌعاضش حسبثطس٣  تأذ٥طٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ ثط  -2
 زاضز. تأث٥ط

٘سجت ثٝ فٛأُ  فطض٥ٝ زْٚ: احسبس حسبثطسبٖ ٔستمُ
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 پژوهص یضناس روش
ٔب٥ٞت ٚ  ٘ؾط اظٞسف، اظ ٘ٛؿ وبضثطز٢ ٚ  ِحبػ اظا٤ٗ پژٚٞص 

٢ ٞب زازٜضٚش، اظ ٘ٛؿ ٕٞجست٣ٍ است. ثطا٢ ٌطزمٚض٢ 
پژٚٞص، اظ پب٤ٍبٜ ضس٣ٕ ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ سب٤ط 

٢ ا٤ٙتط٘ت٣ ضس٣ٕ ٔطتجظ، اعلافبت حسبثساض٢ ٞب ٍب٤ٜپب
مٚضز ٤ٛ٘ٗ ٚ ز٤ٍط ٔٙبثـ  افعاض ضٜ ٢ ثٛضس٣، ٘طْٞب ضطوت

تطو٥ج٣ ثٛزٜ ٚ خبٔقٝ  ٞب زازٜاست. ٘ٛؿ  ضسٜ  استفبزٜاعلافبت٣ 
ٞب٢ پص٤طفتٝ ضسٜ زض ثٛضس  مٔبض٢ پژٚٞص ضبُٔ تٕبْ ضطوت

 505) 1396تب  1385اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ع٣ زٚضٜ ظٔب٣٘ 
٢ ٞب زازٜٞب٢ پژٚٞص  ضطوت( است. ثطا٢ مظٖٔٛ فطض٥ٝ

ضطوت( ثب افٕبَ -سبَ 1860ضطوت ) 155تقساز 
وٝ زض  ٣٤ٞب ضطوتتقساز ا٘س؛  ٞب٢ ظ٤ط ا٘تربة ضسٜ ٔحسٚز٤ت

)زض ا٤ٗ ٔطحّٝ ا٘س  زض ثٛضس فقبَ ٘جٛزٜ 85-95ظٔب٣٘  لّٕطٚ
 85ٞب٣٤ ثقس اظ سبَ  تقساز ضطوتضطوت حصف ٌطز٤س(.  171

صف ضطوت ح 61)زض ا٤ٗ ٔطحّٝ ا٘س  زض ثٛضس پص٤طفتٝ ضسٜ
 ،ٞب ٌصاض٢ ٤ٝسطٔبٞب٣٤ وٝ خع ّٞس٤ًٙ،  ضطوتتقساز ٌطز٤س(. 

)زض ا٤ٗ  ا٘س ثٛزٜ ٞب ٞب ٚ ٤ب ٥ِع٤ًٙ ثب٘ه، ٔب٣ِ ٞب٢ ٢ٌط ٚاسغٝ
ٞب٣٤ وٝ زض  ضطوتتقساز ضطوت حصف ٌطز٤س(.  48ٔطحّٝ 

ب٣ِ مٖ لّٕطٚ ظٔب٣٘ تحم٥ك تغ٥٥ط سبَ ٔب٣ِ زازٜ ٚ ٤ب سبَ ٔ
ضطوت  63)زض ا٤ٗ ٔطحّٝ ثبضس  ٔٙت٣ٟ ثٝ پب٤بٖ اسفٙس ٣ٕ٘

 ٞب٣٤ وٝ زض لّٕطٚ ظٔب٣٘ تحم٥ك ضطوتتقساز  حصف ٌطز٤س(.
 7)زض ا٤ٗ ٔطحّٝ  ثبضس زض زستطس ٣ٕ٘ ٞب مٖاعلافبت ٔٛضز 

 ضطوت حصف ٌطز٤س(.
ٞب٢  ثب پ٥ط٢ٚ اظ پژٚٞص٢ پژٚٞص ٞبٝ ٥فطضثطا٢ مظٖٔٛ 

 استفبزٜ (2ٚ ) (1) سَٔثٝ تطت٥ت اظ ( 2016ٕٞىبضاٖ )ثبل٣ّ ٚ 
 ضسٜ است:
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ٚاثستٝ ا٤ٗ پژٚٞص  ٞب٢، ٔتغ٥ط(2) ( 1ٚ) ٞب٢ ٔسَاسبس ثط
( DAR) ٣حسبثطسٌعاضش  تأذ٥ط( ٚ RESحسبثطس )تغ٥٥ط 

 اظخّٕٝثبضس. تغ٥٥ط حسبثطس ضبُٔ ٞط ٘ٛؿ تغ٥٥ط حسبثطس  ٣ٔ
ٞب٢ حسبثطس٣ فضٛ  ٔؤسسٝغ٥٥ط اظ سبظٔبٖ حسبثطس٣ ثٝ ت

حسبثطس٣  ٔؤسسٝخبٔقٝ حسبثساضاٖ ضس٣ٕ، تغ٥٥ط اظ ٤ه 
حسبثطس٣ وٛچه ٚ ثبِقىس است. ِصا  ٔؤسسٝثعضي ثٝ ٤ه 

 ٤ٗاض غ٥ط زض غٛضت تغ٥٥ط حسبثطس زض سبَ لجُ فسز ٤ه ٚ ز
فطز ٚ ٔحٕس٢،  )ٚو٣ّ٥ ٤بثس فسز غفط اذتػبظ ٣ٔ غٛضت
٣ ظٔب٘  اذتلاف٢   ٔقٙبٌعاضش حسبثطس٣: ثٝ  تأذ٥ط ( 1394ٚ

ٔب٣ِ  ٞب٢ غٛضت٥ٔبٖ تبض٤د پب٤بٖ سبَ ٔب٣ِ ٚ تبض٤د ا٘تطبض 
است ٚ ثطاثط است  ٞب ضطوت ٥ّٝٚس  ثٝسبلا٘ٝ حسبثطس٣ ضسٜ 

ثب اذتلاف زض تقساز ضٚظٞب٢ ث٥ٗ پب٤بٖ سبَ ٔب٣ِ ضطوت تب 
 وٙس ٣ٔضٚظ٢ وٝ حسبثطس ٔستمُ ٌعاضش حسبثطس٣ ضا أضب 

 .(2014، )سِٛتب٘ب ٚ ٕٞىبضاٖ
زاذ٣ّ،  ٢ٞب وٙتطَضقف ا٤ٗ پژٚٞص،  ٔستمُ ٞب٢ٔتغ٥ط

ثٝ  َ لجُ ٚ تٕطوع ٔبِى٥ت ثٛزٜ وٝ٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣ سب
 (:2016، ثبل٣ّ ٚ ٕٞىبضاٖ) ضسٜ است ٥ٌط٢ ا٘ساظٜغٛضت ظ٤ط 

(: ثطا٢ ICWEAK) ٣زاذّ ٢ٞب وٙتطٌَعاضش ضقف 
ٔتغ٥ط ٔستمُ اظ  فٙٛاٖ ث٢ٝ زاذ٣ّ ٞب وٙتطَسٙدص ضقف 

وٝ اظ  زضٛ ٢ٔ٣ زاذ٣ّ استفبزٜ ٞب وٙتطَا٥ٕٞت  ٘مبط ضقف ثب
 ست٥ِ چه. عجك س٤م ٣ٌٔعاضش حسبثطسبٖ ٔستمُ ثٝ زست 

٢ زاذ٣ّ حبوٓ ثط ٌعاضضٍط٢ ٔب٣ِ ٔػٛة سبظٔبٖ ٞب وٙتطَ
٢ ٞب وٙتطَثٛضس اٚضاق ثٟبزاض حسبثطس ٔىّف ضسٜ است 

زٜ ٚ ٔٛاضز٢ حبو٣ اظ فسْ ضفب٤ت وطزاذ٣ّ ضطوت ضا ثطضس٣ 
ضا زض  ثبضس ٢ٔ٣ زاذ٣ّ ٞب وٙتط٤َب فسْ اخطا٢ ٔغّٛة 

؛ ثٙبثطا٤ٗ، تٕطوع پژٚٞص حبضط افطب وٙساضش حسبثطس٣ ٌع
٢ لب٣٘ٛ٘ ٌعاضش حسبثطس٣ ٞب ت٥ٔسئ٢ِٛ ش٤ُ ثطثٙسٞب
٢ تٛض٥ح٣ زضثٙسٞب، اٌط حسبثطس ضٚٗ ٤اظا. ثبضس ٣ٔ ٞب ضطوت
٢ زاذ٣ّ ٌعاضش ٌط٢ ٔب٣ِ ٌعاضش ٕ٘ب٤س فسز ٞب وٙتطَضقف 

 .بثس٤ ٣ٔغٛضت فسز غفط اذتػبظ  ٖمٚ زض غ٥ط  1

(: زض غٛضت غسٚض PARلجُ )ٌعاضش حسبثطس٣ سبَ ٘ٛؿ 
ٌعاضش ٔمجَٛ زض سبَ لجُ تٛسظ حسبثطس ٔستمُ فسز ٤ه 

)ثبل٣ّ ٚ  ثسب٤ ٣ٔفسز غفط اذتػبظ  غٛضت ٤ٗاٚ زض غ٥ط 
 (.2016ٕٞىبضاٖ، 

(: ثطا٢ ٔحبسجٝ تٕطوع ٔبِى٥ت ثب CO) تٕطوع ٔبِى٥ت
٢ تٛض٥ح٣ ٕٞطاٜ ٞب بززاضتتٛخٝ ثٝ اعلافبت ٔٛخٛز زض ٤

ٔب٣ِ اظ زٚ پبضأتط؛ زضغس سٟبْ ا٥ِٚٗ سٟبٔساض  ٞب٢ غٛضت
فٕسٜ ضطوت ٚ زضغس سٟبْ زض زست ٔبِه ٟ٘ب٣٤ ضطوت، 

است. ز٥ُِ استفبزٜ اظ پبضأتط زضغس سٟبْ زض  ضسٜ  استفبزٜ
زست ٔبِه ٟ٘ب٣٤ ضطوت، ا٤ٗ ثٛزٜ است وٝ ثٝ ز٥ُِ ٔبِى٥ت 

٢ ثٛضس ثب ٔطرع وطزٖ ٞب ضطوتضطثسض٢ ٔٛخٛز زض 
زاضاٖ حم٥م٣ ٞط ضطوت ثقضبً ٔطبٞسٜ  ب٣٤ سٟبْٔبِه ٟ٘

ٔستم٥ٓ ٚ  عٛض ث٤ٝه ضرع حم٥م٣  ت٤ٟ٘ب زض  وٝ ضٛز ٣ٔ
٢ اظ ٤ه ضطوت ضا زض تّٕه ا ٔلاحؾٝ لبثُغ٥طٔستم٥ٓ سٟٓ 

ٔتغ٥ط تٕطوع  تط ك٥زل٢ ط٥ٌ ا٘ساظٜثطا٢  ضٚٗ ٤اظاذٛز زاضز 
ٔبِى٥ت اظ پبضأتط زضغس سٟبْ زض زست ٔبِه ٟ٘ب٣٤ ضطوت 

 (.1394، ٚو٣ّ٥ فطٚز ٚ ٔحٕس٢است ) ضسٜ  استفبز٥ٜ٘ع 
تغ٥٥ط ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ ثط  تأث٥طثب ثطضس٣ ٚ تأ٥٤س 

 ٞب٢ پژٚٞصزض  زض ٌعاضش حسبثطس٣ تأذ٥طحسبثطس ٚ 
بِت ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ تقط٤ف ٚ زض زض ل ٢ ظ٤طپ٥ط٥ٗ، ٔتغ٥طٞب

 :٥ٌطز ٣ٔپژٚٞص ٔٛضز استفبزٜ لطاض 

اظ ٍِبض٤تٓ عج٥ق٣ فطٚش ذبِع  (:CSIZEضرکت )اًذازُ 
 ؛س٤م ٣ٔ ثٝ زست

اظ ٘سجت اضظش زفتط٢ ثٝ اضظش  (:BKMKرضذ )فرصت 
 ؛س٤م ٣ٔ ثٝ زستثبظاض سٟبْ 

ثٝ  ٞب ٣٤زاضا وُ ثٝ ٞب ٣ثسٞاظ تمس٥ٓ وُ  (:LEV) یهالاّرم 
 ؛س٤م ٣ٔ زست

: اظ تمس٥ٓ سٛز ذبظ ثط وُ (ROAّا ) ییدارابازدُ 
 ؛س٤م ٣ٔ ثٝ زست ٞب ٣٤زاضا

زض سبَ خبض٢  ضطوت وٝ ٣زضغٛضت (:LOSS) بَدىزیاًذُ 
فسز غفط  غٛضت ٤ٗاٚ زض غ٥ط  1ظ٤بٖ ٌعاضش ٕ٘ب٤س فسز 

 ؛بثس٤ ٣ٔاذتػبظ 
 اذ٥ط تحم٥مبت (:SPEC) صٌعتتخصص حسابرض در 

 ٚ حسبثطس ترػع ٔٛضز غٙقت ٘ٛؿ ث٥ٗ وٝ است ا٤ٗ ث٥بٍ٘ط
 زاضز. ٚخٛز ضاثغٝ ٔثجت٣ حسبثطس٣ ٌعاضش و٥ف٥ت

 زاض٘س ترػع ٔٛضز٘ؾط غٙقت زض وٝ حسبثطسب٣٘ ،ٍط٤ز ب٥ٖث ثٝ

 ثب ثطذٛضز ٚ ضٙبسب٣٤ زض تٛا٘ب٣٤ ث٥طتط زاضتٗ ز٥ُِ ثٝ

 ت٥ف٥ثبو ضا حسبثطس٣ تٛا٘ٙس ٣ٔ غٙقت مٖ ٤ٚژٜ ٔطىلات

 حسبثطس٣ ١ٔؤسس ٞطلسض ا٤ٗ، ثط افعٖٚ .زٞٙس ا٘دبْ ثبلاتط٢

 ا٤دبز ز٥ُِ ثٝ وٙس، وست ذبغ٣ غٙقت زض ث٥طتط٢ تدطثٝ

 ثب حسبثطس٣ ذسٔبت اضائٝ ثٝ ث٥طتط٢ فلالٝ ٔثجت،ضٟطت 
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(. 1392، سدبز٢ ٚ ٕٞىبضاٖوٙس ) ٣ٔ پ٥سا ثطتط ت٥ف٥و
 ٢ٞب ٣٤زاضا ٔدٕٛؿ غٛضت  ثٝ غٙقت زض ترػع حسبثطس

 ٤ه زض ذبظ حسبثطس٣ ١ٔؤسس ٤ه وبضاٖ غبحتتٕبْ 

 زض وبضاٖ غبحت ٢ٞب ٣٤زاضا ٔدٕٛؿ ثطٓ ٥تمس ذبظ غٙقت

(. اٌط 1388، ٕٞىبضاٖ ٚ افتٕبز٢ضٛز ) ٣ٔ تقط٤ف غٙقت، ا٤ٗ
 ٤ٗاٚ زض غ٥ط  1حسبثطس ٔترػع زض غٙقت ثبضس فسز 

 ؛بثس٤ ٣ٔفسز غفط اذتػبظ  غٛضت
: زض غٛضت تغ٥٥ط ٔس٤طفبُٔ زض (CEO) تغییر هذیرعاهل

ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ غٛضت فسز غفط اذتػبظ  1سبَ لجُ فسز 
 ؛بثس٤ ٣ٔ

 حسبثطسبٖ، ز٤سٌبٜ اظ (:BIG4) یحسابرس هؤسسِ ةاًذاز

 ثط وٝ است ٣٤ٞب ٣ژ٤ٌٚ اظ ٤ى٣ حسبثطس٣ ١ٔؤسس ٠ا٘ساظ

 وٝ است ٔقتمس (،1981) ز٢ م٘دّٛ اثط زاضز. حسبثطس٣ و٥ف٥ت

 ت٥ف٥و ثب حسبثطس٣ ذسٔبت ،تط ثعضي حسبثطس٣ ٔؤسسبت

 ثٟتط٢ ضٟطت وٝ ٞستٙس ٔٙس فلالٝ ظ٤طا ،وٙٙس ٣ٔ اضائٝ ثبلاتط

ٔطتط٤بٖ  تقساز ا٤ٙىٝ ز٥ُِ ثٝ ٚ مٚض٘س زست ثٝ وبض ثبظاض زض
 ٥٘ستٙس. ذٛز ٔطتط٤بٖ زازٖ زست اظ ٍ٘طاٖ است، ظ٤بز م٘بٖ

 ثٝ ز٥ُِ زستطس٣ ثٝ ٔؤسسبت٣ چ٥ٙٗ وٝ است ا٤ٗ ثط تػٛض

 ا٘دبْ ٚ ذٛز حسبثطسبٖ مٔٛظش ثطا٢ ث٥طتط أىب٘بت ٚ ٔٙبثـ

 ثبلاتط٢ ت٥ف٥ثبو ضا ذسٔبت حسبثطس٣ ٔرتّف، ٢ٞب مظٖٔٛ

 ٣ٔٛٞٛٔ ٔتغ٥ط ٤ه حسبثطس٣ ١ٔٛسس ٠ا٘ساظ .وٙٙس ٣ٔ اضائٝ

 ٔٛضز حسبثطس٣ سبظٔبٖ اظ عط٤كضطوت  اٌط وٝ است

 فسز غٛضت، ا٤ٗ غ٥ط زض ٚ 1 فسز ثبضس، لطاضٌطفتٝ ضس٥س٣ٌ

، ٕ٘بظ٢ ٚ 1389، )حسبس ٤ٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ طز٤پص ٣ٔ ضا غفط
 اظ عط٤كٌعاضش حسبثطس٣  وٝ  ٣غٛضت زض(. 1390ٕٞىبضاٖ، 

 ٤ٗاٚ زض غ٥ط  1ثبضس فسز  ضسٜ غبزضسبظٔبٖ حسبثطس٣ 
 ؛بثس٤ ٣ٔفسز غفط اذتػبظ  غٛضت

اٌط  (:RESTATE) هالی ّای صَرتتجذیذ ارائِ 
ٚ  1فسز ثبضٙس  ضسٜ  اضائٝٔب٣ِ حب٢ٚ اللاْ تدس٤س  ٞب٢ غٛضت
 ؛بثس٤ ٣ٔفسز غفط اذتػبظ  غٛضت ٤ٗازض غ٥ط 

اٌط  (:REPORTABLE) ًَع گسارش حسابرسی
ٚ زض غ٥ط ا٤ٗ  1ٌعاضش ٔمج٣ِٛ غبزض ٕ٘ب٤س فسز  حسبثطس

 ؛بثس٤ ٣ٔغٛضت فسز غفط اذتػبظ 
زض ا٤ٗ پژٚٞص ثطا٢  (:INDEP) استقلال حسابرسی

)اللاْ تقٟس٢  ٢ استملاَ حسبثطس، اظ ٔس٤ط٤ت سٛزط٥ٌ ا٘ساظٜ
ضبذع ٔقىٛس٣ اظ و٥ف٥ت حسبثطس٣  ٔٙعِٝ ثٝاذت٥بض٢( 

اللاْ تقٟس٢ اذت٥بض٢، زض اذت٥بض  وٝ م٘دب اظاست.  ضسٜ  استفبزٜ

 فٙٛاٖ ثٝ٘ؾط اظ س٢ٛ ٔس٤ط٤ت است، اظ مٖ  افٕبَ لبثُٚ 
)ثبزمٚضٟ٘ٙس٢  ضٛز ٣ٔضبذػ٣ زض وطف ٔس٤ط٤ت سٛز استفبزٜ 

٢ ٥ٔعاٖ ط٥ٌ ا٘ساظٜ(. زض ا٤ٗ پژٚٞص ثطا٢ 1392ٚ ٕٞىبضاٖ، 
( استفبزٜ 1995) خٛ٘ع ضسٜ  ٤ُتقسٔس٤ط٤ت سٛز، اظ ٔسَ 

 .ضٛز ٣ٔ
، زض ٘رست٥ٗ ٌبْ اضتجبط ٔدٕٛؿ اللاْ ضسٜ بز٤زض ا٢ٍِٛ 

زٚضٜ ض٤ٚساز  ثٝتقٟس٢ ثطا٢ ٤ه زٚضٜ ظٔب٣٘ ٔطرع وٝ 
. ضٛز ٣ٔحبسجٝ ٔ ٢ا ض٤ٚىطز تطاظ٘بٔٝ ٢ثطْ ثٙبٔقطٚف است، 

ٔٙؾٛض ٔحبسجٝ اللاْ تقٟس٢ اذت٥بض٢ ٤ق٣ٙ اللا٣ٔ  سپس ثٝ
مظاز٢ فُٕ زاض٘س، ثطاسبس ٔسَ  ٞب مٖ ٢وٝ ٔس٤طاٖ ثط ضٚ

( 1) ضاثغٝخٛ٘ع اللاْ تقٟس٢ غ٥ط اذت٥بض٢ اظ عط٤ك  ضسُٜ ٤تقس
 .ضٛز ٣ٔ ٔحبسجٝ

NDAit = α1 (1/Ait-1) + α2 (∆REVit- ∆RECit/ Ait-1) + 

α3(PPEit /Ait-1) 
 (1رابطِ )

 وٝ زض مٖ؛

NDAit اللاْ تقٟس٢ غ٥طاذت٥بض٢ ضطوت :i  َزض سبt. 
Ait-1ضطوت  ٢ٞب ٣٤: خٕـ وُ زاضاi  َزض سبt-1. 

∆REVit تغ٥٥ط زض ذبِع زضمٔس ضطوت :i  َث٥ٗ سبt-1  ٚt. 
∆RECitزض٤بفت٣ٙ ضطوت  ٢ٞب : تغ٥٥ط زض ذبِع حسبةi  ٗث٥

 .t-1  ٚtسبَ 
PPEitتد٥ٟعات ٘بذبِع ضطوت  ملاتٗ ٥: ٥ٔعاٖ أٛاَ، ٔبض ٚ

i  َاضسبt. 

α1 ٚα2 ٚα3 ثبضس ٣ثطمٚضز ضسٜ ٔرتع ضطوت ٔ ٢پبضأتطٞب 
 .ضٛ٘س ٣ٔحبسجٝ ٔ (2)ٚ اظ ضاثغٝ 

 

 (:2رابطِ )
TAit=α1(1/Ait)+α2 (ΔREVit/Ait-1)+α3(PPEit/Ait-1) 

اللاْ تقٟس٢ غ٥ط اذت٥بض٢ اظ خٕـ وُ اللاْ  وٝ ٣غٛضت زض
 تقٟس٢ وسط ٌطزز، اللاْ تقٟس٢ اذت٥بض٢ حبغُ ذٛاٞس ضس.

ضاثغٝ غٛضت   خٛ٘ع ثٝ ضسٜ  ٤ُا٤ٗ اللاْ ثب استفبزٜ اظ ٔسَ تقس
 .ضٛز ٣ٔحبسجٝ ٔ (3)
 

 (:3رابطِ )
DA=TA-NDA 

 ی پژوهصها افتهی
ٞب  ٘تب٤ح مٔبض تٛغ٥ف٣ حبغُ اظ پژٚٞص زض سغح وُ ضطوت

 ضسٜ است. ٘طبٖ زازٜ  2 ٚ 1 زض خساَٚ ضٕبضٜ
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ٔمییبز٤ط ٥ٔییب٥ٍ٘ٗ ثییطا٢ ٔتغ٥طٞییب٢  ، 1ٔغییبثك تتییب٤ح خییسَٚ 
تٕطوییع ٔبِى٥ییت ٟ٘ییبز٢ ٚ تییأذ٥ط زض ٌییعاضش حسبثطسیی٣      

ثبضییس. ثییب ٔمب٤سییٝ ٥ٔییب٥ٍ٘ٗ، و٥ٕٙییٝ ٚ     ٔیی٣ 56/77ٚ  2/54
ث٥طیی٥ٙٝ ٔتغ٥طٞییب٢ ٔییٛضز ٔغبِقییٝ پییژٚٞص عیی٣ ثییبظٜ ظٔییب٣٘ 

تیط٤ٗ ٚ   ثی٥ٗ ثیعضي  ضیٛز ویٝ اذیتلاف     پژٚٞص، ٔطبٞسٜ ٔی٣ 
تیط٤ٗ زازٜ ٚ ٔمب٤سیٝ مٖ ثیب ٥ٔیب٥ٍ٘ٗ ٚ ا٘حیطاف ٔق٥یبض        وٛچه

 ٞب ٔٙغم٣ است. زٞس تٛظ٤ـ زازٜ ٔتغ٥طٞب، ٘طبٖ ٣ٔ

 

 پژٚٞصو٥ف٣ مٔبض تٛغ٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ . 2جذٍل 
Table 2. Descriptive Statistics of Qualitative Research Variables 

 درصذ فراٍاًی تعذاد فراٍاًی کذ ًواد ضاخص

 RES تغ٥٥ط حسبثطس
1 430 231/0  

0 1430 769/0  

 X12 ٌعاضش ظ٤بٖ
1 227 122/0  

0 1633 878/0  

 X13 سٛز ٘مس٢
1 1479 795/0  

0 381 205/0  

زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَضقف   ICWEAK 
1 921 495/0  

0 939 505/0  

 SPEC ترػع حسبثطس زض غٙقت
1 1281 689/0  

0 579 311/0  

 CEO تغ٥٥ط ٔس٤طفبُٔ
1 500 269/0  

0 1360 731/0  

حسبثطس٣ ٔؤسسٝا٘ساظٜ   BIG4 
1 448 241/0  

0 1412 759/0  

ٔب٣ِ ٞب٢ غٛضتاضائٝ ٔدسز   RESTAT

E 
1 1269 682/0  

0 591 318/0  

REPORT ٌعاضش ٔمجَٛ

ABLE 
1 807 434/0  

0 1053 566/0  

و٥ٕتٝ حسبثطس٣استملاَ   AINDEP 
1 688 370/0  

0 1172 630/0  

 

، ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغ٥ط ٞبٝ ٥فطضزض ا٤ٗ پژٚٞص لجُ اظ مظٖٔٛ 
  -. ثٝ ا٤ٗ ٔٙؾٛض اظ مٔبضٜ خبضنضٛز ٣ٔٚاثستٝ پژٚٞص ثطضس٣ 

 .است ضسٜ  استفبزٜثطا 

 
 

 بیطیٌِ کویٌِ اًحراف هعیار هیاًگیي ًواد هتغیرّا
OC 543/0 تٕطوع ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢  498/0  000/0  000/1  

CSIZE 820/5 ٍِبض٤تٓ فطٚش ذبِع  689/0  000/3  000/8  

BKMK 664/0 ٘سجت اضظش زفتط٢ ثٝ اضظش ثبظاض  558/0  008/0  644/12  

LEV 607/0 اٞطْ ٔب٣ِ  178/0  090/0  996/0  

ROA 104/0 ٞب ٣٤زاضاثبظزٜ   126/0  789/0-  639/0  

-INDEP 094/0 استملاَ حسبثطس٣  105/0  668/1-  002/0-  

ln(FEE) 223/4 حسبثطس٣ اِعحٕٝ حكٍِبض٤تٓ   158/3  000/0  508/9  

DAR 562/77 حسبثطس٣ تأذ٥ط  538/25  000/17  000/169  
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 ثطا-٘تب٤ح مظٖٔٛ خبضن .3جذٍل 
Table 3. Results of the Jarek-Ber Test 

P-valu هتغیر ًواد 

000/0  DAR ٌعاضش حسبثطس٣ تأذ٥ط  

 

زاض٢  ٔق٣ٙسغح  ،ضٛز ٣ٔ ٔطبٞسٜ 3عٛض وٝ زض خسَٚ  ٕٞبٖ
 ضزاست. پس فطؼ غفط  05/0اظ  وٕتطٚاثستٝ  طثطا٢ ٔتغ٥

 ٞب ثطا٢ ٔتغ٥ط ٚاثستٝ اظ تٛظ٤ـ ٘طٔبَ پ٥ط٢ٚ ٤ق٣ٙ زازٜ ضٛز ٣ٔ
وبف٣ ثعضي ثبضس )ثس٥بض٢ اظ ٔٙبثـ  ا٘ساظٜ ثٝاٌط ٕ٘ٛ٘ٝ . وٙٙس ٣ٕ٘

(، حت٣ اٌط تٛظ٤ـ ا٘س زا٘ستٝٔطبٞسٜ ثٝ ثبلا ضا ثعضي  30تقساز 
ضٙس، ثبظ ٞٓ ضطا٤ت خٕلات اذلاَ ٔسَ ثطمٚضز ضسٜ ٘طٔبَ ٘جب

ثطمٚضز ضسٜ زاضا٢ حسالُ ٚاض٤ب٘س ثٛزٜ، وبضا ٞستٙس ٚ خٟت 
 (1392ٞستٙس )افلاع٣٘ٛ،  اتىب لبثُپژٚٞص  ٞب مظٖٔٛ فطض٥ٝ

ثٙبثطا٤ٗ، ثب استٙبز ثٝ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ 
ثبلا٢ ا٤ٗ پژٚٞص، فطؼ ثط ا٤ٗ است وٝ ٔتغ٥ط ٚاثستٝ 

 .وٙٙس ٣ٔپ٥ط٢ٚ پژٚٞص اظ تبثـ تٛظ٤ـ ٘طٔبَ 
 

 هاًایی(ٍاحذ )آزهَى ریطِ 

٣ ٘جٛزٖ ٔسَ ٚ ٘تب٤ح ٘بٔغٕئٗ؛ سبذتٍاع٥ٕٙبٖ اظ  ٔٙؾٛض ثٝ 
اثتسا ا٤ستب٣٤ ٔتغ٥ط ٚاثستٝ ثب استفبزٜ اظ مظٖٔٛ ض٤طٝ ٚاحس 

 است. ضسٜ استفبزٜسغح  ٞب٢ زازٜ زض ٤بفتٝ تق٥ٕٓفِٛط  -ز٤ى٣
 

 فِٛط -٘تب٤ح مظٖٔٛ ض٤طٝ ٚاحس ز٤ى٣. 4جذٍل 
Table 3. Results of the Dickey-Fuller Unit Root 

P-valu هتغیر ًواد 

000/0  DAR ٌعاضش حسبثطس٣ تأذ٥ط  
 

؛ فطض٥ٝ غفط ضٛز ٣ٔٔطبٞسٜ  4خسَٚ وٝ زض  عٛض٢ ٕٞبٖ
ضز  %5زاض٢  ٔق٣ٙزض سغح  ٞب زازٜٔج٣ٙ ثط ٚخٛز ض٤طٝ ٚاحس زض 

 زٞس ٣ٔ% ٘طبٖ 95ضسٜ است. ثٙبثطا٤ٗ؛ ٘تب٤ح زض سغح اع٥ٕٙبٖ 
 ؛ پب٤ب ثٛزٜ ٚ ض٤طٝ ٚاحس٢ ٘ساضز.ٞب زازٜوٝ ٔتغ٥ط ٚاثستٝ ثطا٢ 

٘سجت ثٝ فٛأُ  احسبس حسبثطسبٖ ٔستمُ :فرضیِ اٍل
 زاضز. تأث٥طزض ٌعاضش حسبثطس٣  تأذ٥طٔس٤ط٤ت ض٤سه ثط 

زٚ فطض٥ٝ فطف٣ ٔٙجقث اظ مٖ ثطمٚضز  ا٤ٗ فطض٥ٝ ثب استفبزٜ اظ 
 :ضٛز ٣ٔ

زض ٌعاضش  تأذ٥طزاذ٣ّ ثط  ٞب٢ وٙتطَضقف  :1-1فرضیِ 
 زاضز. تأث٥طحسبثطس٣ 

 

 1-1فطض٥ٝ  ٘تب٤ح مظٖٔٛ .5جذٍل 
Table 5. Hypothesis Test Results 1-1 

پصٍّص یرّایهتغ آهارُ  ضریب رگرسیَى  t  آهارُاحتوال  t 

522/77 ٔمساض ثبثت  364/17  000/0  

زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَضقف   503/2  252/4  000/0  

-223/0 ٍِبض٤تٓ فطٚش ذبِع  436/0-  662/0  

279/1 ٘سجت اضظش زفتط٢ ثٝ اضظش ثبظاض  764/1  077/0  

323/4 اٞطْ ٔب٣ِ  245/1  212/0  

ٞب زاضا٣٤ثبظزٜ   324/10-  070/8-  000/0  

903/0 ظ٤ب٘سٜ ثٛزٖ ضطوت  449/1  147/0  

218/1 ترػع حسبثطس زض غٙقت  822/0  411/0  

144/0 تغ٥٥ط ٔس٤طفبُٔ  245/0  806/0  

حسبثطس٣ ٔؤسسٝا٘ساظٜ   349/5  934/4  000/0  

ٔب٣ِ ٞب٢ غٛضتاضائٝ ٔدسز   605/0-  100/1-  271/0  

-532/4 ٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣  921/9-  000/0  

669/2 استملاَ و٥ٕتٝ حسبثطس٣  514/3  000/0  

-893/0 استملاَ حسبثطس٣  292/0-  769/0  
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 1-1٘تب٤ح مظٖٔٛ فطض٥ٝ  .5جذٍل اداهِ 

 پصٍّص یرّایهتغ t احتوال آهارُ tآهارُ  ضریب رگرسیَى پصٍّص یرّایهتغ

D-W Rمٔبضٜ 
2
 R

2
Adj  ٜمٔبضF ٜاحتٕبَ مٔبض F 

637/1  195/0  188/0  766/82  000/0  

 Panel مٔبضٜ مظٖٔٛ افتجبض مظٖٔٛ ٥ِٕط Fمظٖٔٛ 

157/21  000/0  

 FEM مٔبضٜ مظٖٔٛ افتجبض مظٖٔٛ مظٖٔٛ ٞبسٕٗ

881/36  000/0  
 

زاض ثٛزٖ ٔسَ ثب  زض ثطضس٣ ٔق٣ٙ٘تب٤ح پژٚٞص ٘طبٖ زاز وٝ 
ثبضس،  ٣ٔ تط وٛچه% 5اظ  Fٔمساض احتٕبَ مٔبضٜ  ا٤ٙىٝتٛخٝ ثٝ 

ضٛز. ضط٤ت  ٣ٔ تأ٥٤سزاض ثٛزٖ وُ ٔسَ  % ٔق95٣ٙثب اع٥ٕٙبٖ 
زضغس اظ تغ٥٥طات  5/19تق٥٥ٗ ٔسَ ٥٘ع ٤ٌٛب٢ مٖ است وٝ 

زض ٌعاضش حسبثطس٣ تٛسظ ٔتغ٥طٞب٢ ٚاضز  تأذ٥طٚاثستٝ  ٔتغ٥ط
 .ضٛز ٣ٔضسٜ زض ٔسَ تج٥٥ٗ 

 tضطا٤ت اظ م٘دب٣٤ وٝ احتٕبَ مٔبضٜ  زاض٢ ٣ٔقٙزض ثطضس٣ 
اظ  تط وٛچهٞب٢ زاذ٣ّ  ثطا٢ ضط٤ت ٔتغ٥ط ٔستمُ ضقف وٙتطَ

ٞب٢  ضقف وٙتطَ تأث٥طٗ فطض٥ٝ ٔج٣ٙ ثط ثبضس، ثٙبثطا٤ٗ ا٤ % 5٣ٔ
 %95زض ٌعاضش حسبثطس٣ زض سغح اع٥ٕٙبٖ  تأذ٥طزاذ٣ّ ثط 

وٙتط٣ِ فطٚش  زاض ٔتغ٥طٞب٢ ٔق٣ٙ تأث٥طضٛز. ٕٞچ٥ٙٗ؛  ٣ٔ تأ٥٤س
ٞب، ترػع حسبثطس زض غٙقت، ا٘ساظٜ  ذبِع، ثبظزٜ زاضا٣٤

حسبثطس٣، ٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣ ٚ استملاَ و٥ٕتٝ  ٔؤسسٝ
 حسبثطس٣ ٔطبٞسٜ ٌطز٤س. اِعحٕٝ حكحسبثطس٣ ثط 

زض ٌعاضش  تأذ٥طٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ ثط  :2-1فرضیِ 
 زاضز. تأث٥طحسبثطس٣ 

 

 

 2-1فطض٥ٝ  ٘تب٤ح مظٖٔٛ. 6جذٍل 

Table 6. Hypothesis Test Results 1-2 
پصٍّص هتغیرّای  t احتوال آهارُ t آهارُ ضریب رگرسیَى 

575/74 ٔمساض ثبثت  604/18  000/0  

-526/4 ٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ  597/9-  000/0  

-283/0 ٍِبض٤تٓ فطٚش ذبِع  562/0-  574/0  

217/1 ٘سجت اضظش زفتط٢ ثٝ اضظش ثبظاض  738/1  082/0  

883/5 اٞطْ ٔب٣ِ  761/1  078/0  

ٞبثبظزٜ زاضا٣٤  529/10-  115/7-  000/0  

971/1 ظ٤ب٘سٜ ثٛزٖ ضطوت  846/3  000/0  

632/1 ترػع حسبثطس زض غٙقت  121/1  262/0  

060/0 تغ٥٥ط ٔس٤طفبُٔ  107/0  914/0  

حسبثطس٣ ٔؤسسٝا٘ساظٜ   293/5  752/4  000/0  

ٔب٣ِ ٞب٢ غٛضتاضائٝ ٔدسز   640/0-  248/1-  212/0  

896/2 استملاَ و٥ٕتٝ حسبثطس٣  002/4  000/0  

-211/0 استملاَ حسبثطس٣  070/0-  944/0  

 F احتٕبَ مٔبضٜ Fمٔبضٜ  D-W R2 R2Adjمٔبضٜ 

835/1  328/0  320/0  038/12  000/0  

 ٥ِٕط Fمظٖٔٛ 
 مٔبضٜ مظٖٔٛ افتجبض مظٖٔٛ

Panel 
106/21  000/0  

 مظٖٔٛ ٞبسٕٗ
 مٔبضٜ مظٖٔٛ افتجبض مظٖٔٛ

FEM 
809/38  000/0  

 

زاض ثٛزٖ ٔسَ ثب زض ثطضس٣ ٔق٣ٙ، 6خسَٚ  تٛخٝ ثٝ ٘تب٤حثب 
ثبضس، ٣ٔ تط وٛچه% 5اظ  Fٔمساض احتٕبَ مٔبضٜ  ا٤ٙىٝتٛخٝ ثٝ 

ضٛز. ضط٤ت ٣ٔ تأ٥٤سزاض ثٛزٖ وُ ٔسَ % ٔق95٣ٙثب اع٥ٕٙبٖ 

زضغس اظ تغ٥٥طات  8/32مٖ است وٝ تق٥٥ٗ ٔسَ ٥٘ع ٤ٌٛب٢ 
حسبثطس٣ سبَ لجُ تٛسظ ٔتغ٥طٞب٢  اِعحٕٝ حكٚاثستٝ  ٔتغ٥ط

 .ضٛز ٣ٔٚاضز ضسٜ زض ٔسَ تج٥٥ٗ 



 02                    ... زض ٌعاضش ٥طتأذ ٤سه،ض ٤ط٤تحسبس حسبثطسبٖ ٘سجت ثٝ فٛأُ ٔساپٛض ٚ ٕٞىبضاٖ:  غجطف٣ّ

 

ثطا٢  tزاض٢ ضطا٤ت اظ م٘دب٣٤ وٝ احتٕبَ مٔبضٜ زض ثطضس٣ ٔق٣ٙ
اظ  تط وٛچهضط٤ت ٔتغ٥ط ٔستمُ ٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ 

ٌعاضش حسبثطس٣  تأث٥ط، ثٙبثطا٤ٗ ا٤ٗ فطض٥ٝ ٔج٣ٙ ثط ستا% 5
 %95ٌعاضش حسبثطس٣ زض سغح اع٥ٕٙبٖ زض  تأذ٥طسبَ لجُ ثط 

زاض ٔتغ٥طٞب٢ وٙتط٣ِ فطٚش ٔق٣ٙ تأث٥طضٛز. ٕٞچ٥ٙٗ؛ ٣ٔ تأ٥٤س
حسبثطس٣، ٘ٛؿ ٌعاضش  ٔؤسسٝذبِع، اٞطْ ٔب٣ِ، ا٘ساظٜ 

بثطس٣ حس اِعحٕٝ حكحسبثطس٣ ٚ استملاَ و٥ٕتٝ حسبثطس٣ ثط 
 ٔطبٞسٜ ٌطز٤س.

٘سجت ثٝ فٛأُ  فطض٥ٝ زْٚ: احسبس حسبثطسبٖ ٔستمُ
 زاضز. تأث٥طتغ٥٥ط حسبثطس  ٔس٤ط٤ت ض٤سه ثط

جقث اظ مٖ ثٝ سٝ فطض٥ٝ فطف٣ ٔٙ ا٤ٗ فطض٥ٝ ثب استفبزٜ اظ 
 ضٛز:غٛضت ظ٤ط ثطمٚضز ٣ٔ

ٞب٢ زاذ٣ّ ثط احتٕبَ تغ٥٥ط ضقف وٙتطَ :1-2فرضیِ 
 زاضز. تأث٥طحسبثطس 

 1-2فطض٥ٝ  ٘تب٤ح مظٖٔٛ. 7جذٍل 
Table 7. Hypothesis Test Results 2-1 

پصٍّص هتغیرّای احتوال آهارُ  t آهارُ ضریب رگرسیَى  t 

-820/0 ٔمساض ثبثت  313/1-  189/0  

زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَضقف   410/0-  874/1-  060/0  

-116/0 ٍِبض٤تٓ فطٚش ذبِع  132/1-  257/0  

041/0 ٘سجت اضظش زفتط٢ ثٝ اضظش ثبظاض  367/0  713/0  

482/0 اٞطْ ٔب٣ِ  258/1  208/0  

ٞب زاضا٣٤ثبظزٜ   276/1  405/2  016/0  

-060/0 ظ٤ب٘سٜ ثٛزٖ ضطوت  225/0-  821/0  

042/0 ترػع حسبثطس زض غٙقت  323/0  746/0  

145/0 تغ٥٥ط ٔس٤طفبُٔ  090/1  275/0  

حسبثطس٣ ٔؤسسٝا٘ساظٜ   351/2-  774/8-  000/0  

ٔب٣ِ ٞب٢ غٛضتاضائٝ ٔدسز   478/0  552/3  000/0  

-132/0 ٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣  052/1-  292/0  

198/0 استملاَ و٥ٕتٝ حسبثطس٣  432/1  152/0  

-571/0 استملاَ حسبثطس٣  068/1-  285/0  

زاض٢ ٔسَ ٔق٣ٙ LRمٔبضٜ  MCFمٔبضٜ   

096/0  541/185  000/0  

ِٕطٛ -ٞبسٕطمظٖٔٛ   
 مٔبضٜ مظٖٔٛ افتجبض مظٖٔٛ

678/7  465/0  

 مظٖٔٛ ا٘سضٚظ
 مٔبضٜ مظٖٔٛ افتجبض مظٖٔٛ

784/12  236/0  

 

زاض ثٛزٖ ٔسَ ثب تٛخٝ زض ثطضس٣ ٔق٣ٙ، 7ٔغبثك ٘تب٤ح خسَٚ 
زاض٢  ٔق٣ٙ( است ٚ 096/0ٔمساض مٔبضٜ ٔه فبزٖ ) ا٤ٙىٝثٝ 

( زض سغح 541/185ب )ٕ٘ب٣٤ ثطاثط ث٘سجت ضاستمٔبضٜ 
زاض ثٛزٖ % ٔق95٣ٙثب اع٥ٕٙبٖ  ( ثٛزٜ؛ ثٙبثطا٤ٗ،5)% زاض٢ ٣ٔقٙ

 ضٛز.٣ٔ تأ٥٤سوُ ٔسَ 
ٞب٢ ٔسَ ِٛخ٥ت، مٔبضٜ ثطاظشٖ ٥٘ىٛئ٣ ثطاسبس ٘تب٤ح ٥ٔعا

ٚ  678/7 ِٕطٛ ٚ ا٘سضٚظ ثٝ تطت٥ت ثطاثط ثب -مظٖٔٛ ٞبسٕط
 زٞٙسٜ ٘طبٖ، ٞب مٖزاض٢ ثٝ ٔق٣ٙثبضٙس وٝ ثب تٛخٝ ٣ٔ 784/12

فطض٥ٝ غفط ٔجت٣ٙ ثط ثطاثط٢ ٔطبٞسات غفط )فسْ ضز فطض٥ٝ 
. ثبضس ٣ٔث٣ٙ٥ ضسٜ ٚ ٚالق٣ ٔطثٛط ثٝ ٔتغ٥ط ٚاثستٝ(  پ٥ص

ِٕطٛ ٚ  -ٞبسٕط ٢ٞب مظٖٔٛثٙبثطا٤ٗ؛ فسْ ضز فطض٥ٝ غفط 

ثبلا٢  ثطاظش ا٘سضٚظ، ث٥بٍ٘ط ٔٙبست ثٛزٖ تٛاٖ تج٥٥ٗ ٚ ٥ٔعاٖ
 زٞس.ٔسَ ِٛخ٥جت ضا ٘طبٖ ٣ٔ

زاض٢ ضطا٤ت اظ م٘دب٣٤ وٝ احتٕبَ مٔبضٜ زض ثطضس٣ ٔق٣ٙ
(P) َب ٞب٢ زاذ٣ّ ثثطا٢ ضط٤ت ٔتغ٥ط ٔستمُ ضقف وٙتط

ثبضس. ثٙبثطا٤ٗ؛ ٚخٛز ٣ٔ %10اظ  تط وٛچه(؛ 060/0) ٢زاض ٔق٣ٙ
تغ٥٥ط حسبثطس زض سغح  زاض ا٤ٗ ٔتغ٥ط ثط احتٕبَٔق٣ٙ تأث٥ط

 .٥ٌطز ٥ٔ٣س لطاض أ٤% ٔٛضز ت90اع٥ٕٙبٖ 
٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ ثط احتٕبَ تغ٥٥ط  :2-2فرضیِ 

 زاضز. تأث٥طحسبثطس 
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 2-2فطض٥ٝ  ٘تب٤ح مظٖٔٛ. 8 جذٍل

Table 8. Hypothesis Test Results 2-2 

پصٍّص هتغیرّای احتوال آهارُ  t آهارُ ضریب رگرسیَى  t 

-232/1 ٔمساض ثبثت  222/2-  026/0  

-163/0 ٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ  303/1-  192/0  

-115/0 ٍِبض٤تٓ فطٚش ذبِع  204/1-  228/0  

030/0 ٘سجت اضظش زفتط٢ ثٝ اضظش ثبظاض  296/0  766/0  

613/0 اٞطْ ٔب٣ِ  654/1  098/0  

ٞب زاضا٣٤ثبظزٜ   179/1  237/2  025/0  

261/0 ظ٤ب٘سٜ ثٛزٖ ضطوت  243/1  213/0  

018/0 ترػع حسبثطس زض غٙقت  132/0  894/0  

153/0 تغ٥٥ط ٔس٤طفبُٔ  138/1  255/0  

حسبثطس٣ ٔؤسسٝا٘ساظٜ   346/2-  731/8-  000/0  

ٔب٣ِ ٞب٢ غٛضتاضائٝ ٔدسز   477/0  524/3  000/0  

220/0 ٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣  596/1  110/0  

-577/0 استملاَ و٥ٕتٝ حسبثطس٣  114/1-  265/0  

-571/0 استملاَ حسبثطس٣  068/1-  285/0  

زاض٢ ٔسَ ٔق٣ٙ LRمٔبضٜ  MCFمٔبضٜ   

095/0  119/182  000/0  

ِٕطٛ -مظٖٔٛ ٞبسٕط  
 مٔبضٜ مظٖٔٛ افتجبض مظٖٔٛ

566/3  894/0  

 مظٖٔٛ ا٘سضٚظ
 مٔبضٜ مظٖٔٛ افتجبض مظٖٔٛ

412/6  779/0  

 

ثٛزٖ ٔسَ ثب تٛخٝ  زاض ٣ٔقٙزض ثطضس٣ ، 8ٔغبثك ٘تب٤ح خسَٚ 
زاض٢  ٔق٣ٙ( است ٚ 095/0ٔمساض مٔبضٜ ٔه فبزٖ ) ا٤ٙىٝثٝ 

( زض سغح 119/182ب )ثطاثط ث ٣٤ٕ٘ب ضاستمٔبضٜ ٘سجت 
زاض ثٛزٖ % ٔق95٣ٙثب اع٥ٕٙبٖ  ( ثٛزٜ؛ ثٙبثطا٤ٗ،5%) زاض٢ ٣ٔقٙ

 ضٛز.٣ٔ تأ٥٤سوُ ٔسَ 
ٞب٢ ٔسَ ِٛخ٥ت، مٔبضٜ ثطاظشٖ ٥٘ىٛئ٣ ثطاسبس ٘تب٤ح ٥ٔعا

ٚ  566/3 ِٕطٛ ٚ ا٘سضٚظ ثٝ تطت٥ت ثطاثط ثب -مظٖٔٛ ٞبسٕط
 زٞٙسٜ ٘طبٖ، ٞب مٖزاض٢ وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٔق٣ٙ ثبضٙس ٣ٔ 412/6

غفط ٔجت٣ٙ ثط ثطاثط٢ ٔطبٞسات فطض٥ٝ غفط )فسْ ضز فطض٥ٝ 
ثبضس. ٚالق٣ ٔطثٛط ثٝ ٔتغ٥ط ٚاثستٝ( ٣ٔث٣ٙ٥ ضسٜ ٚ پ٥ص

ِٕطٛ ٚ  -ٞب٢ ٞبسٕط ٙبثطا٤ٗ؛ فسْ ضز فطض٥ٝ غفط مظٖٔٛث
ثبلا٢  ثطاظش ا٘سضٚظ، ث٥بٍ٘ط ٔٙبست ثٛزٖ تٛاٖ تج٥٥ٗ ٚ ٥ٔعاٖ

 زٞس. ٔسَ ِٛخ٥جت ضا ٘طبٖ ٣ٔ
٢ ضطا٤ت اظ م٘دب٣٤ وٝ احتٕبَ مٔبضٜ زاض ٔق٣ٙ زض ثطضس٣ 

(P)  َثطا٢ ضط٤ت ٔتغ٥ط ٔستمُ ٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣ سب
ثبضس. ثٙبثطا٤ٗ؛  ٣ٔ %10اظ  تط ثعضي(؛ 192/0) ٢زاض ٔق٣ٙب لجُ ث

تغ٥٥ط حسبثطس زض  زاض ا٤ٗ ٔتغ٥ط ثط احتٕبَ ق٣ٙٔ تأث٥طٚخٛز 
 ٥ٌطز. لطاض ٣ٕ٘ تأ٥٤س% ٔٛضز 90سغح اع٥ٕٙبٖ 

 تأث٥طتٕطوع ٔبِى٥ت ثط احتٕبَ تغ٥٥ط حسبثطس  :3-2فرضیِ 
  زاضز.

 

 3-2فطض٥ٝ  ٘تب٤ح مظٖٔٛ. 9جذٍل 

Table 9. Hypothesis Test Results 2-3 

پصٍّص هتغیرّای  t احتوال آهارُ t آهارُ ضریب رگرسیَى 
-721/0 ٔمساض ثبثت  219/2-  026/0  

054/0 تٕطوع ٔبِى٥ت  753/0  451/0  

-071/0 ٍِبض٤تٓ فطٚش ذبِع  262/1-  206/0  

014/0 ٘سجت اضظش زفتط٢ ثٝ اضظش ثبظاض  228/0  819/0  

ٔب٣ِاٞطْ   310/0  382/1  166/0  

ٞب زاضا٣٤ثبظزٜ   739/0  362/2  018/0  
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 3-2٘تب٤ح مظٖٔٛ فطض٥ٝ . 9جذٍل اداهِ 

پصٍّص هتغیرّای  t احتوال آهارُ t آهارُ ضریب رگرسیَى 

167/0 ظ٤ب٘سٜ ثٛزٖ ضطوت  356/1  174/0  

008/0 ترػع حسبثطس زض غٙقت  106/0  915/0  

103/0 تغ٥٥ط ٔس٤طفبُٔ  302/1  192/0  

حسبثطس٣ ٔؤسسٝا٘ساظٜ   236/1-  145/10-  000/0  

ٔب٣ِ ٞب٢ غٛضتاضائٝ ٔدسز   277/0  573/3  000/0  

-112/0 ٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣  520/1-  128/0  

123/0 استملاَ و٥ٕتٝ حسبثطس٣  533/1  125/0  

-295/0 استملاَ حسبثطس٣  937/0-  348/0  

زاض٢ ٔسَ ٔق٣ٙ LRمٔبضٜ  MCFمٔبضٜ   

096/0  779/183  000/0  

ِٕطٛ -مظٖٔٛ ٞبسٕط  
 مٔبضٜ مظٖٔٛ افتجبض مظٖٔٛ

739/6  565/0  

 مظٖٔٛ ا٘سضٚظ
 مٔبضٜ مظٖٔٛ افتجبض مظٖٔٛ

108/12  278/0  

 
زاض ثٛزٖ ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ  زض ثطضس٣ ٔق٣ٙ، 9ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ 

زاض٢ مٔبضٜ  ٔق٣ٙ( است ٚ 096/0ٔمساض مٔبضٜ ٔه فبزٖ ) ا٤ٙىٝ
 زاض٢ ٣ٔقٙ( زض سغح 779/183ب )ٕ٘ب٣٤ ثطاثط ث ٘سجت ضاست

زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ  % ٔق95٣ٙثب اع٥ٕٙبٖ  ( ثٛزٜ؛ ثٙبثطا٤ٗ،5%)
 ضٛز. ٣ٔ تأ٥٤س

ٞب٢  ٔسَ ِٛخ٥ت، مٔبضٜ ثطاظشٖ ٥٘ىٛئ٣ ثطاسبس ٘تب٤ح ٥ٔعا
ٚ  739/6 ِٕطٛ ٚ ا٘سضٚظ ثٝ تطت٥ت ثطاثط ثب -مظٖٔٛ ٞبسٕط

 زٞٙسٜ ٘طبٖ، ٞب مٖزاض٢  وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٔق٣ٙثبضٙس  ٣ٔ 108/12
فطض٥ٝ غفط ٔجت٣ٙ ثط ثطاثط٢ ٔطبٞسات غفط )فسْ ضز فطض٥ٝ 

ثبضس.  ٚالق٣ ٔطثٛط ثٝ ٔتغ٥ط ٚاثستٝ( ٣ٔث٣ٙ٥ ضسٜ ٚ  پ٥ص
ِٕطٛ ٚ  -ٞب٢ ٞبسٕط ٙبثطا٤ٗ؛ فسْ ضز فطض٥ٝ غفط مظٖٔٛث

ثبلا٢  ثطاظش ا٘سضٚظ، ث٥بٍ٘ط ٔٙبست ثٛزٖ تٛاٖ تج٥٥ٗ ٚ ٥ٔعاٖ
 زٞس. سَ ِٛخ٥جت ضا ٘طبٖ ٣ٔٔ

زاض٢ ضطا٤ت اظ م٘دب٣٤ وٝ احتٕبَ مٔبضٜ  زض ثطضس٣ ٔق٣ٙ
(P)  ٢زاض ٔق٣ٙثطا٢ ضط٤ت ٔتغ٥ط ٔستمُ تٕطوع ٔبِى٥ت ثب 

 تأث٥طٚخٛز  ،ثبضس. ثٙبثطا٤ٗ % 10٣ٔاظ  تط ثعضي(؛ 451/0)
تغ٥٥ط حسبثطس زض سغح اع٥ٕٙبٖ  زاض ا٤ٗ ٔتغ٥ط ثط احتٕبَ ٔق٣ٙ

 ٥ٌطز. لطاض ٣ٕ٘ تأ٥٤س% ٔٛضز 90
 

 گیری نتیجه و بحث
ضقف حبغُ اظ مظٖٔٛ فطض٥ٝ اَٚ ٘طبٖ زاز وٝ ٘تب٤ح 
زض  تأذ٥طزاذ٣ّ ٚ ٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ ثط  ٞب٢ وٙتطَ

ٔجب٣٘ ٢ زاضز. ثب ٍ٘ب٣ٞ ٌصضا ثٝ زاض ٣ٔقٙ تأث٥طٌعاضش حسبثطس٣ 
 ضسٜ  ا٘دبْ ٢ٞب پژٚٞصثٝ ٘تب٤ح ٘ؾط٢ پژٚٞص ٚ ثب استٙبز 

( 2016) ( ٚ ثبل٣ّ ٚ ٕٞىبضا1395ٖ) ٕٞىبضاٖ تٛسظ ٚافؼ ٚ

ضقف وٝ اظ پس٤سٜ  ٣٤ٞب ضطوتچ٥ٙٗ استٙجبط ٕ٘ٛز  تٛاٖ ٣ٔ
ٌعاضش حسبثطس٣  زاضا٢ ٚ ثٝ ز٘جبَ مٖ زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَ

. زض ٌعاضش حسبثطس٣ ث٥طتط٢ زاض٘س تأذ٥ط، ٞستٙس غ٥طٔمج٣ِٛ
ضقف افعا٤ص  ِصا، ٘تب٤ح پژٚٞص حبو٣ اظ ا٤ٗ است وٝ

. ضٛز ٣ٔزض ٌعاضش حسبثطس٣  تأذ٥ط٣ّ ثبفث زاذ ٞب٢ وٙتطَ
( 2016ٕٞىبضاٖ )ثبل٣ّ ٚ ٢ ٞب بفتٝ٘تب٤ح ا٤ٗ فطض٥ٝ ثب ٤

٣ ٘تب٤ح حبغُ اظ فطض٥ٝ اَٚ سجت وّ عٛض ثٕٝٞرٛا٣٘ زاضز. 
زاذ٣ّ ٚ ٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣  ٞب٢ وٙتطَضقف  تأث٥طوطف 

ضس ٚ ٔغبثك ثب  زض ٌعاضش حسبثطس٣ تأذ٥طثط  سبَ لجُ
. ِصا، ٔجب٣٘ ٘ؾط٢ ثب ٘تب٤ح ا٤ٗ ثبضس ٣ٔچبضچٛة ٘ؾط٢ پژٚٞص 

فطض٥ٝ ٕٞسٛ ثٛزٜ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح ا٤ٗ فطض٥ٝ، زض ثبظاض 
پس٤سٜ  تأث٥طتحت  زض ٌعاضش حسبثطس٣ تأذ٥طسطٔب٤ٝ ا٤طاٖ، 

 .٥ٌطز ٣ٔلطاض  زاذ٣ّ ٚ ٌعاضش غ٥طٔمجَٛ ٞب٢ وٙتطَضقف 
زض ٌعاضش  تأذ٥ط فطض٥ٝ اَٚ٘تب٤ح حبغُ اظ مظٖٔٛ عجك  

٘ٛؿ  زاذ٣ّ ٚ ٞب٢ وٙتطَضقف پس٤سٜ  تأث٥طتحت  حسبثطس٣
تٛاٖ  ٥ٌٔ٣طز. ثٝ فجبضت٣،  ٣ٔلطاض  ٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ

ضا فبُٔ  زاذ٣ّ ٚ ٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ ٞب٢ وٙتطَضقف 
حسبثطسبٖ ثٝ  ِصازا٘ست.  زض ٌعاضش حسبثطس٣ تأذ٥ط فعا٤ٙسٜ
وٝ تٛخٝ ث٥طتط٢ ثٝ  ضٛز ٣ٔ٘فقبٖ پ٥طٟٙبز  ٚ سب٤ط ش٢ ٔستمُ
٢ ٞب ٔسَزاضتٝ ثبضٙس ٚ مٖ ضا زض  زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَضقف 

 زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَضقف ٢ ذٛز ِحبػ ٕ٘ب٤ٙس ظ٤طا ط٥ٌٓ ٥تػٕ
ثبضس. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح  ٞب م٥ٌٖط٢  ٥ٓتػٕتٛا٘س ٔجٙب٣٤ ثطا٢  ٣ٔ

٣٤ وٝ اظ ٞب ضطوتتٛاٖ چ٥ٙٗ استٙجبط ٕ٘ٛز  ٣ٔا٤ٗ فطض٥ٝ، 
ثطذٛضزاض٘س،  ث٥طتط٢ زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطَضقف ٔطىُ پس٤سٜ 

 .ضٛز ٣ٔث٥طتط٢ غبزض  تأذ٥طثب  ٞب مٌٖعاضش حسبثطس٣ 
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 ٞب٢ وٙتطَضقف ٘تب٤ح حبغُ اظ مظٖٔٛ فطض٥ٝ زْٚ عجك 
ضٛز. ِصا زض  ٣ٔ احتٕبَ تغ٥٥ط حسبثطسٔٛخت تضق٥ف  زاذ٣ّ

ٔٛضز ا٥ٕٞت و٥ف٥ت ٌعاضضٍط٢ ٔب٣ِ ثط ا٤دبز ٔح٥ظ ضفبف 
 ٘ؾطاٖ غبحتٌصاضاٖ ثٝ  ٤ٝسطٔباعلافبت٣ ٚ اتربش تػ٥ٕٓ ث٥ٟٙٝ 

ضٛز تساث٥ط٢  ٣ٔٚ ٔس٤طاٖ ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پ٥طٟٙبز 
ثطا٢  حسبثطس٣ ضسٜ ٔب٣ِ ٢ٞب ٌعاضش. چٖٛ طٙس٤ٙس٥ث

اعلافبت٣ چٙسا٣٘ ثطذٛضزاض زض ثبظاض اظ ٔحتٛا٢  ٌصاضاٖ ٤ٝسطٔب
ثٝ وبٞص اثط تضبز ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ  ٣تٛخٟ لبثُ٘جٛزٜ ٚ وٕه 

 . وٙس ٣ٕ٘
٘تب٤ح حبغُ اظ مظٖٔٛ فطض٥ٝ زْٚ ٘طبٖ زاز وٝ ضقف 

زاضز. ثب  تأث٥طزاذ٣ّ ثط احتٕبَ تغ٥٥ط حسبثطس  ٞب٢ وٙتطَ
ٍ٘ب٣ٞ ٌصضا ثٝ ٔجب٣٘ ٘ؾط٢ پژٚٞص ٚ ثب استٙبز ثٝ ٘تب٤ح 

(، 2016ٕٞىبضاٖ )تٛسظ ثبل٣ّ ٚ  ضسٜ  ا٘دب٢ْ ٞب پژٚٞص
٣٤ وٝ اظ ضقف ٞب ضطوتتٛاٖ چ٥ٙٗ استٙجبط ٕ٘ٛز  ٣ٔ

زاذ٣ّ ث٥طتط٢ ثطذٛضزاض٘س، احتٕبَ تغ٥٥ط حسبثطس  ٞب٢ وٙتطَ
ضٚ؛ ٌعاضش غ٥طٔمجَٛ ٚ تٕطوع ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢  ٤ٗاظاوٕتط ثٛزٜ ٚ 

٘ساضز. ِصا، ٘تب٤ح  زاض٢ ٣ٔقٙ تأث٥طثط احتٕبَ تغ٥٥ط حسبثطس 
ٌعاضش حسبثطس٣ سبَ لجُ ٚ  اظ ا٤ٗ است وٝ پژٚٞص حبو٣

٘ساضز.  زاض٢ ٣ٔقٙ تأث٥طتٕطوع ٔبِى٥ت ثط احتٕبَ تغ٥٥ط حسبثطس 
ثب ٘تب٤ح پژٚٞص ثبل٣ّ ٚ  3-2ٚ  2-2ِصا ٘تب٤ح فطض٥ٝ فطف٣ 

٘ٛؿ ٌعاضش حسبثطس٣  وٙٙس ٣ٔ( وٝ فٙٛاٖ 2016ٕٞىبضاٖ )
سبَ لجُ ٚ تٕطوع ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ احتٕبَ تغ٥٥ط حسبثطس ضا 

 ٥٘ست.، ٕٞسٛ زٞس ٣ٔعا٤ص اف
 

 پیطنهادهای پژوهص
ٞب  ضطوت ٤طاٖثٝ ٔس ،ٔسٜ اظ پژٚٞصمثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح ثٝ زست 

 ٥ف٥تزض ذػٛظ و ضٛز ٣ٔ ٥طٟٙبزپ ضثظ ٢ش ٢ٞب ٌطٜٚ ٤طٚ سب
 ٤ٗٞب اٞتٕبْ لاظٔٝ ا٘دبْ ضٛز تب ا ضطوت ٣ٔبِ ٢ٌعاضضٍط
 ٢اثعاض ٟٔٓ ثطا ٤هضسٜ ٚ ثٝ   ذبضج ٢ٞب اظ حبِت ؽبٞط ضبذع

ضا زض ثبظاض  ٣ضفبف اعلافبت ٢ٚ فضب ضسٜ  ٤ُتجس ٥ٌط٢ ٥ٓتػٕ
 .٤سٕ٘ب طلطاضث ٤طاٖا ٤ٝسطٔب

 

 سپاسگساری
اٖ ٚ ٕٞىبضا٣٘ وٝ زض تس٤ٚٗ ا٤ٗ ٔمبِٝ ٔب ضا طاظ و٥ّٝ پژٚٞطٍ

 ٕ٘ب٥٤ٓ. ٤بض٢ وطز٘س، تمس٤ط ٚ تطىط ٣ٔ
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