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E X T E N D E D A B S T R A C T 

Introduction 
Iran's economy has long struggled with a persistent and deepening budget deficit, driven by 

interlocking structural vulnerabilities. The most important is heavy dependence on oil export 

revenues, which exposes the budget to sharp fluctuations in global oil prices. 

In recent years, tightening international sanctions, restricted access to global financial 

networks, and an inflexible structure of current expenditures (especially subsidies and public 

sector salaries) have substantially eroded the government's fiscal space. At the same time, 

the country has failed to develop a resilient, broad-based non-oil tax system. 

Consequently, revenue generation remains highly concentrated and unstable, leading to 

steady accumulation of public debt, crowding-out of private investment, and weakening of 

the government's ability to finance long-term development. Beyond macroeconomic 

consequences, the chronic deficit has seriously impaired the performance of government 

organizations, diminishing their planning capacity, operational efficiency, and 

accountability. 

The theoretical relationship between budget deficits and economic growth remains one of 

the most debated issues in macroeconomics. Keynesian theory holds that, particularly in the 

short run and during economic downturns, deficit-financed public spending can act as a 

powerful fiscal stimulus, raising aggregate demand and temporarily lifting growth. 

Neoclassical and public debt theories, by contrast, warn that persistent deficits push up 

interest rates, crowd out private investment, and create expectations of future tax increases 

or spending cuts, all of which undermine long-run growth. The Ricardian equivalence 

hypothesis goes further. It argues that rational agents perceive current deficits as deferred 

taxation and adjust their savings accordingly, thus neutralizing any stimulative effect. 

In the Iranian case, these competing mechanisms are complicated by overwhelming oil 

revenue instability, institutional rigidities, and a history of short-term, reactive fiscal 

policymaking. Existing empirical studies on Iran have largely relied on linear or time-

invariant models. Those models cannot capture the multi-scale, nonlinear, and evolving 

character of the deficit–growth nexus under conditions of structural breaks and external 

shocks. Therefore, a research gap exists for a dynamic analytical framework that can 

simultaneously decompose data into different frequency layers and allow the strength of the 

fiscal transmission mechanism to vary over time. This study addresses that gap by deploying 

a combined wavelet–TVP-VAR approach. Its aim is to provide a nuanced understanding of 

how budget deficit management can either support or jeopardize the sustainability of 

economic growth in Iran’s public sector. The research is guided by two hypotheses. First, 

the effect of the budget deficit on economic growth differs substantially between the short 
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run and the long run. Second, volatility in the budget deficit—rather than its average level 

alone—directly contributes to instability in the performance of government organizations 

and in overall economic growth. 

Mothodology 
Annual data for the period 2011–2023 (corresponding to Iranian calendar years 1390–1402) 

were collected from multiple authoritative sources, including the Plan and Budget 

Organization, the Ministry of Economic Affairs and Finance, the Central Bank of Iran, the 

Statistical Center of Iran, as well as international databases such as the World Bank and the 

International Monetary Fund (IMF). The analytical framework integrates wavelet 

decomposition with a time-varying parameter vector autoregressive (TVP-VAR) model. 

Prior to wavelet analysis, the data were normalized and zero-padding was applied to extend 

the series to 16 observations, which is a power of two and a requirement for efficient 

wavelet transformation. A Daubechies 1 wavelet decomposition was then carried out up to 

level four, generating both approximation and detail coefficients. These coefficients capture 

multi-scale patterns, revealing short-run fluctuations and long-run trends simultaneously. All 

extracted coefficients were subsequently used as inputs to a TVP-VAR model, where the 

coefficient matrix is allowed to evolve over time. The parameters were estimated recursively 

using the Kalman filter, which provides efficient updating as new observations become 

available. To quantify estimation uncertainty, a bootstrap procedure with 50 iterations was 

employed. A series of pre-estimation tests were conducted: the Augmented Dickey-Fuller 

(ADF) test for stationarity indicated that the deficit series is non-stationary while the growth 

series is stationary; the Engle-Granger cointegration test confirmed the existence of a 

long-run equilibrium relationship among the variables; parameter stability tests validated the 

time-varying specification; the Durbin-Watson statistic showed no significant 

autocorrelation; the Jarque-Bera test confirmed normality of residuals; and homoscedasticity 

was also satisfied. Finally, a dynamic net spillover diagram was constructed to visualize the 

time-varying mutual influences among the variables, offering insights into how shocks 

propagate across the system over different horizons. 

Findings 
Wavelet decomposition revealed striking differences between the two series. 

Budget deficit coefficients exhibited large, multi-scale fluctuations. For example, 

detail coefficients at fine scales reached approximately 1,241,720 and -737,031 

(values expressed in million Iranian rials; equivalent to about 1. 24 and -0. 74 

billion rials, respectively). These magnitudes reflect sharp fiscal shocks and 

structural breaks, confirming that the deficit is driven by both a slow-moving trend 

and high-frequency volatility originating from oil price swings, international 

sanctions, and discretionary fiscal interventions. In contrast, economic growth 

coefficients were substantially smaller in scale; occasional mild signals appeared 

around 0. 9 percent (at the finest wavelet scale), indicating relative stability and 

limited high-frequency variation in growth. 

Coherence analysis demonstrated strong correlation within specific time-

frequency zones where fiscal shocks and growth responses were aligned. The 

dynamic net spillover diagram illustrated evolving mutual influences. A deficit 

surge during 2012–2013 produced a modest, short-lived growth boost, consistent 

with a Keynesian stimulus effect. However, by 2017, a new deficit peak was 

followed by sharply negative growth. Between 2018 and 2021, both variables 

declined substantially, and the net spillover turned strongly negative, suggesting 

that the initial stimulus had given way to debt accumulation and crowding-out of 

private investment. In 2022–2023, the deficit rose again while growth remained 

subdued, indicating a decoupling. 

Time-varying parameter estimates formalized the first hypothesis. Short-run 

coefficients were small and often negative (e. g. , -1. 36 for the GDP response) 

without a reliable positive effect, likely due to import leakages and expectations of 

instability. Medium-run coefficients fluctuated widely, from 1. 81 to -2. 85, 

confirming strong conditionality on oil market conditions, monetary 

accommodation, and the composition of public spending. Long-run coefficients 

turned consistently and strongly negative (deficit coefficients around -2. 44 and -2. 

43; GDP response -3. 06). These figures reveal that persistent deficits generate 

rising debt service costs, higher real interest rates, crowding-out of private 



investment, and declining productivity. 

The second hypothesis was also validated. The large wavelet coefficients and 

pronounced swings in net spillovers show that deficit volatility itself generates 

economic instability. This volatility disrupts medium-term planning in government 

organizations, discourages private investment, and complicates monetary policy, 

thereby transmitting fiscal instability into real economic instability. 

Discussion and Conclusion 
The empirical results reconcile seemingly contradictory theoretical perspectives by revealing 

a distinct temporal pattern. In the very short run and under conditions of severe economic 

slack, a controlled deficit expansion may provide a mild, temporary boost to demand. This is 

in line with Keynesian logic. However, medium-run effects are fragile and highly 

conditional. They can turn negative quickly if the deficit is perceived as unsustainable. Over 

the long run, the evidence overwhelmingly supports the neoclassical and public debt views. 

Elevated and persistent budget deficits exert a significantly negative impact on growth 

through debt overhang, diminished investment efficiency, and macroeconomic instability. 

The combined wavelet-TVP-VAR approach proved uniquely suited to uncovering these 

multi-scale, time-evolving dynamics. It separated transient noise from persistent trends and 

tracked the evolution of fiscal multipliers across different regimes with a high degree of 

flexibility. 

From a public management and policy perspective, the findings carry profound 

implications. They make clear that the current approach to budget deficit management in 

Iranian government organizations is often reactive, short-term-oriented, and excessively 

reliant on volatile oil receipts. This approach is not only ineffective but actively detrimental 

to long-term economic performance. The observed pattern—short-lived boosts followed by 

protracted declines—underscores the absence of institutional mechanisms. These 

mechanisms should channel deficit spending into productive, self-sustaining investments 

and enforce fiscal discipline once the economy recovers. 

In light of these conclusions, five policy and managerial recommendations are proposed. 

First, performance-based budgeting systems must be strengthened across government 

agencies. This ensures that all expenditure, especially deficit-financed spending, is 

transparent, outcome-oriented, and subject to rigorous oversight, thereby reducing the 

tendency toward structural deficits. Second, dedicated capacity-building programs should be 

designed for public sector financial managers. These programs should focus on dynamic 

fiscal analysis, public debt management, and risk assessment to shift from crisis-driven 

responses to strategic, anticipatory fiscal planning. Third, an enhanced institutional oversight 

architecture should be established under bodies such as the Supreme Economic Coordination 

Council. This architecture would continuously monitor deficit levels and their real-time 

impact on the performance of state organizations, triggering corrective actions when 

predefined thresholds are breached. Fourth, a gradual and credible strategy to reduce the 

budget’s dependence on unstable oil revenues is essential. This strategy involves developing 

a diversified tax base, strengthening non-oil exports, and empowering provincial 

governments to generate own-source income. Fifth, a comprehensive good financial 

governance framework should be adopted. It should center on transparency, stakeholder 

participation, and modern management tools such as dynamic fiscal dashboards that provide 

real-time feedback on deficit fluctuations and their transmission channels. 

In sum, this study demonstrates that effective budget deficit management is not simply a 

technical financial exercise but a strategic managerial imperative. Without deep structural 

reforms that embed fiscal discipline, predictability, and a long-term orientation into the 

fabric of public organizations, deficit financing will remain a source of chronic instability 

rather than a lever for sustainable growth. The transition from a short-sighted, oil-dependent 

fiscal model to a resilient, growth-supportive framework is both an urgent necessity and the 

central recommendation of this work. 
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 چکیده
های سری استوار است. داده TVP-VARچارچوب نظری این پژوهش بر پایه مدل ترکیبی موجک 

و  صفرپادیپردازش شامل زمانی مربوط به کسری بودجه و رشد اقتصادی پس از طی مراحل پیش
( و در سطح db1) 5از موجک دابوچی  سازی، مورد تحلیل قرار گرفتند. تجزیه موجکی با استفادهنرمال
ها آشکار ساخت. نمودار سرریز خالص پویا، ی را در دادهاسیچند مق، حضور الگوهای غیرخطی و ۳تجزیه 

گیری از فیلتر کشد. با بهرههای زمانی مختلف به تصویر میتعاملات متقابل بین متغیرها را در دوره
ها تخمین زده شدند. یافته TVP-VARدر مدل  ریمتغ زماناسترپ، پارامترهای کالمن و روش بوت

های مالی، مدت، از طریق سازوکارهایی همچون محرکدهد که کسری بودجه در کوتاهنشان می
این،  برعلاوهگذارد. می روبه کاهشدر بلندمدت  تأثیرتأثیری مثبت بر رشد اقتصادی دارد، اما این 

شود. این مطالعه بر اهمیت رویکردهای در رشد اقتصادی میثباتی نوسانات کسری بودجه منجر به بی
گذاران توصیه ی و پویا در بررسی روابط اقتصاد کلان تأکید ورزیده و به سیاستاسیچند مقتحلیلی 
کند تا با اتخاذ رویکردی جامع و متعادل در مدیریت کسری بودجه، زمینه پایداری رشد اقتصادی را می

های دولتی برای کاهش بر ضرورت مدیریت متعادل کسری بودجه در سازمانها فراهم آورند. یافته
 .ثباتی و تقویت عملکرد اقتصادی تأکید داردبی
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 58۳   (598-240) 5444 بهار  (،44 یاپی)پ 2 ، شماره54دوره  ،یدولت یهاسازمان تیریمد یفصلنامه علم   

 مقدمه
به دلیلل وابسلتگی ، ای دولتی ایرانهنکسری بودجه در سازما

لمللللی و انای بیهللمتحری، سللاختاری بلله درآمللدهای نفتللی
بلرای  چالشلی جلدی، ا(ههای بالای دولتی )مانند یارانلهههزین

ایلن . ودشیا محسوب مهتثبات اقتصاد کلان و توسعه زیرساخ
بللله افلللت ، ای دوللللتهلللتوضلللعیت بلللا تضلللعیف  رفی

ای مولد و کاهش نرخ رشد اقتصادی منجر شده هیذارگهسرمای
ا بللرای هللشتلا وجللود بللا. (2458، و همکللاران 5اسللت )ریللد

.این معضل همچنان پابرجاست، اصلاحات ساختاری و مالیاتی
دت ملندت و میاملهالعات پیشلین عملدتاب بلر آثلار کوتامط

ای بلندمدت و اثلرات هیند و از بررسی دقیق پویایاهمتمرکز بود
نیکولوسلکی و ؛ 2459، 2نلد )کلواهمتغیرهای زمانی غافلل ماند

پژوهش حاضلر بلا ، برای رفع این شکاف. (2452، ۳ندانوفسکی
مترهلای متغیلر بلا پارا خود رگرسلیونییری از مدل بردار گهبهر

تأثیرات پویای کسری بودجه بلر رشلد  ،(TVP-VARزمانی )
 .ندکیای مختلف بررسی مههاقتصادی را در دور

 :این مطالعه بر دو فرضیه اصلی استوار است
دت و ملهکسری بودجه بر رشلد اقتصلادی در کوتا تأثیر( 5

 .بلندمدت متفاوت است
د بللاتی عملکللرثی( نوسللانات کسللری بودجلله موجلل  ب2
 .ودشیای دولتی و افت رشد اقتصادی مهنسازما

ارائلله چللارچوبی تحلیلللی و ، هللدف نهللایی ایللن پللژوهش
ذاران جهت ملدیریت کسلری گتراهکارهای کاربردی به سیاس

 .بودجه و دستیابی به رشد اقتصادی پایدار است

نظری مبانی
کسلری بودجله فراتلر از یلک مسلئله ، از منظر مدیریت دولتی

، راهبللردی اسللت کلله  رفیللت پاسللخگویی چالشللی، مللالی
ای بخلش هنیزی بلندمدت و اعتماد نهادی را در سازمارهبرنام

این پدیده که . (2458، ند )رید و همکارانکیعمومی تضعیف م
ی میان منلابع درآملدی و اهبیانگر عدم تعادل ساختاری یا چرخ

ای کنترل ملالی و علدم همریشه در ضعف سیست، مصارف است
تخصلیص منلابع داشلته و نیازمنلد اصللاحات عمیلق شفافیت 

تحقلق ، از سوی دیگر. (2444، 4مدیریتی است )صالح و هاروی
یژه در چلارچوب الگوهلای رشلد وهبل -رشد اقتصلادی پایلدار 

ای هنوابستگی شدیدی بله عملکلرد کارآملد سلازما -ا زندرو

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Reed

2. Ko

3. Nikolosli & Nedanovski

4. Saleh & Harvie

دولتی در تخصیص بهینه منابع و مدیریت ملالی اثلربخش دارد 
.(2424، 4)لو

، در تبیللین رابطلله کسللری بودجلله و عملکللرد اقتصللادی
مکت  کینزی  هکیدرحال. رویکردهای نظری متفاوتی وجود دارد
دت بلرای تحریلک ملهکسری بودجه را ابزاری مدیریتی و کوتا

انللد )بللوی ون و دیای عمرانللی مهللهتقاضللا و پیشللبرد پرو 
های نظریلله نئوکلاسللیک بللر پیامللد، (2454، 0سللودهینونگنراچا
نظیر افزایش بلار بلدهی و کلاهش فضلای ، منفی بلندمدت آن
. (2458، 2ای مولد تأکید دارد )بینلوپهیذارگهمالی برای سرمای

کله « اثلر جلایگزینی یلا ازدحلام»نظریاتی چون ، این برعلاوه
، (2459، ود )کوشیذاری خصوصی مگهموج  محدودیت سرمای

ات محرک مالی به دن اثرشی)خنث« رزی ریکاردیامه»فرضیه 
 - یچرخله سیاسل»نداز احتیاطی خانوارها( و نظریله اسدلیل پ

ای مللالی بللر هتای اثرگللذاری سیاسللهیپیچیللدگ، «اقتصللادی
 .(2425، 9ازند )اماناسیاقتصاد را مضاعف م

کسری بودجله صلرفاب یلک پدیلده ، مدیریت دولتی از منظر

ری در ای سلاختاهفضع بلکه بازتابی از، کلان اقتصادی نیست

 .ودشلیای بخش عمومی محسوب مهنسازما حکمرانی مالی

در ، رط اصللی پاسلخگوییشلشپی نوانعهب یاهشفافیت بودج
نبود ؛ است افتهینقتحقسیستم مالی دولتی ایران به میزان کافی 

درآمدهای نفتی( و نیز در  ژهیوهبینی درآمدها )بششفافیت در پی
راهبردی را با اختلال مواجله  یزیرهبرنام، اهههی هزیندشگزار

بله دلیلل نبلود  ازمانیسلننظارت مالی درو ، علاوهبه. ازدسیم
، سازوکارهای مؤثر کنترل داخلی و ضعف در حسابرسی عملیاتی

وند شلیا سب  مهیاین کاست. توان مهار تجمیع کسری را ندارد

ای دولتی در قبلال انحلراف از هنسازما  رفیت پاسخگویی که
یلزی رهوب تضعیف شده و اعتماد نهلادی بله بودجلبودجه مص

رابطله کسلری بودجله و رشلد ، ورنیلازا. عمومی کاهش یابلد
وان بدون در نظلر گلرفتن کیفیلت نهادهلای تیاقتصادی را نم

ای هلیچلرا کله ناکارآملد؛ مدیریت مالی دولتلی تحلیلل کلرد
اثرات منفی کسری بودجه بر رشد را تشلدید و اثلرات ، مدیریتی
موسلا و : ننلد )مقایسله کنیلد بلاکیلقوه آن را خنثی ملمثبت با
کلله نقللش کیفیللت حکمرانللی را برجسللته  242۳، همکللاران

 .ازد(سیم
عواملی نظیر اتکای شدید بله درآملدهای ، در اقتصاد ایران

کسلری ، پیامدهای تحلریم و ناکارآملدی نظلام مالیلاتی، نفتی
بودجه را به یک معضل سلاختاری و کللان بلدل کلرده اسلت 
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پویایی رابطه میلان کسلری بودجله و  ازآنجاکه. (242۳، 5بیات)
، ای ملالی متغیلر دوللتهتسیاسل تحلت تلأثیررشد اقتصادی 

ا دائملاب در حلال تغییلر زنای بلروهکای تجاری و شلوههچرخ
، ورنیازا. رویکردهای خطی و ایستا پاسخگو نخواهند بود، است

مثبللت ذاران بللرای حفللر اثللرات گتمللدیران دولتللی و سیاسلل
یلری از گهنیازمنلد بهر، دت و مهار تهدیدهای بلندملدتمهکوتا
هستند تا بتوانند با درک  TVP-VARای پویایی نظیر هلمد

راهکارهلای کارآملدی را تلدوین نماینلد ، ریلزمان متغتغییرات 
 .(2452، نیکولوسکی و ندانوفسکی)

 پیشینه پژوهش
ی بودجله ای اقتصلادی کسلرههمطالعات پیشین عمدتاب بر جنبل

 طوربلها هشتعداد محدودی از پژوه، الحنیباا. نداهمتمرکز بود
مستقیم به پیامدهای ملدیریتی و سلازمانی کسلری بودجله در 

رین مطالعلات ملرتبط تلممه، در ادامه. نداهبخش دولتی پرداخت
 .ودشیمرور م

بلا اسلتفاده از  ، در مطالعه خلود(544۳) همکارانمنتظری و 
اثرگذاری غیرخطی اندازه  (TAR)ی اهآستان یخود رگرسیونمدل 

کسری بودجه دولت بر رشد اقتصادی ایران را مورد بررسلی قلرار 
ا نشان دادند که اندازه کسری بودجه در قالل  یلک ههیافت. دادند

درصد بر رشد اقتصادی  29/4ی اهساختار دو ر یمی با مقدار آستان
بله نحلوی کله . اثر گذاشته اسلت 5۳42-5444ایران طی دوره 

ایی بلا انلدازه کسلری هلاندازه کسری بودجه در ر یم یلک )سلا
درصللد( اثللر مثبللت و در ر یللم دوم  29/4ر از تکبودجلله کوچلل

درصلد( اثلر  29/4ر از تلگایی با اندازه کسری بودجله بزرهل)سا
این مطالعه با استفاده از مدل . منفی بر رشد اقتصادی داشته است

ی اهندازه کسلری بودجله فراتلر از آسلتانی نشان داد که ااهآستان
ی کله ضلرورت اهیافتل؛ اثر منفی بر رشلد اقتصلادی دارد، خاص

ای دولتلی را بلرای هنمدیریت دقیلق سلقف کسلری در سلازما
.ازدسیجلوگیری از کاهش عملکرد برجسته م

با اسلتفاده از  شان، در پژوهش(5442)محسنی و همکاران 
 تلأثیر 5۳80 -5۳92ورۀ زمانی طی د، ای ترکیبیههرهیافت داد

ی اهای سللرمایهللیی و تملللک دارایاهامللور اعتبللارات هزینلل 4
، ای مختللفهنآموزشی و سلامت( در اسلتا، رفاهی، )اقتصادی

. موردبررسی قرار دادند، بر رشد اقتصادی استانی و ضری  جینی
 تلأثیری اهنتایج نشان داد که اعتبارات عمرانی نسبت بله هزینل

نلدی بتاین امر بر اهمیت اولوی؛ رشد اقتصادی دارد بیشتری بر
ای دولتلی تأکیلد هنی در سلازمااهای سلرمایههمدیریتی پرو 

نشان دادند که مخارج عمرانی نسبت به مخلارج  جینتا .دنکیم

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Bayat

. نداهبیشللتری بللر روی رشللد اقتصللادی داشللت تللأثیر، یاههزینلل
کلاهش بله ، یاهمصارف امور رفاهی در بخش اعتبلارات هزینل

، فاصلۀ طبقاتی کمک کرده است و همچنلین بلرخلاف انتظلار
نتوانسلته ، بر روی اشتغال تأثیره نداشتن ب هتوج با، توافق برجام

این پژوهش مکمل . باعث بهبود فاصلۀ طبقاتی در اقتصاد گردد
ای هنیزی عملیلاتی در سلازمارهمطالعات قبلی در حوزه بودجل

 .دولتی است
به بررسی رابطه بین کسلری  (5442)ر و همکاران فتمحن
ا و رشللد اقتصللادی بللا تأکیللد بللر کشللورهای هللتبودجلله دول

در بلازه زملانی  D8یژه گلروه وهوسلعه بلتلافته و درحایهتوسع
افتله سیسلتمی یمو بلا روش گشلتاورهای تعمی 2425تا  2454
(SYS-GMM) ا حاکی از اثر منفلی کسلری ههفتیا. پرداختند

وانلد تیاسلت کله م وسلعهتلدرحاهای بودجه بر رشد در کشور
ناشی از ضعف حکمرانلی ملالی و ملدیریت ناکارآملد منلابع در 

نتایج نشان دادنلد کله در کشلورهای  .ای دولتی باشدهنسازما
ضلری  منفلی ، D8گلروه  ژهیلوهبل وسعهتلدرحاافته و یهتوسع

ایی مانند هیوان به نگرانتیکسری بودجه بر رشد اقتصادی را م
ای بالای بهره یا کاهش اعتماد به اقتصلاد بله هخنر، حاماثر ازد

ا نسبت هکدلیل عدم تعادل مالی و حمایت از رویکرد نئوکلاسی
کی بللین رشللد یبللهکمثبللت تقریبللاب ی تللأثیرآن  بللرعلاوه. داد

 .اقتصادی گذشته و سطح فعلی رشد اقتصادی وجود دارد
بللا  ، در پژوهشللی(5۳8۳)جعفللری صللمیمی و همکللاران 

بله بررسلی  (STR)فاده از مدل رگرسلیون انتقلال ملایلم است
اثرگذاری نامتقارن کسری بودجه دولت بر رشد اقتصادی ایلران 

اثلر نامتقلارن کسلری . پرداختنلد 5: 5۳08-4: 5۳98طی دوره 
هنده نیللاز بلله دننشللا، ای رکللود و رونللقهللمبودجلله در ر ی

 ای دولتللیهنذیر در سللازماپللفذاری مللدیریتی انعطاگتسیاسلل
نتلایج نشلان داده اسلت . ای اقتصادی اسلتههمتناس  با چرخ

کسری بودجه در قال  یک ساختار دو ر یمی بر رشد اقتصلادی 
ای رکلودی ههبله نحلوی کله در دامنل؛ ایران اثر گذاشته است

 رتلگبلزردرصدی( سلهم  ۳2/۳اقتصاد )رشد اقتصادی کمتر از 
، گاه کینزیهمگام با دید، کسری بودجه از تولید ناخالص داخلی
ای رونق اقتصلاد )رشلد ههاثر مثبت بر رشد اقتصادی و در دامن

درصلللدی( همگللام بلللا دیلللدگاه  ۳2/۳اقتصللادی بیشلللتر از 
 .اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته است، نئوکلاسیکی

بلللا  شلللاندر پژوهش، (5۳82) همکلللارانگلخنلللدان و 
جوسللیوس و ملدل  نباشلتگی یوهانسلنامارگیری روش هکهب

بله بررسلی تجربلی رابطله  (VECM)خطای برداری تصحیح 
دت بین کسری بودجه و رشد اقتصادی ایران مهبلندمدت و کوتا
هلد دینشان م، نتایج. ( پرداختند5۳48-5۳84طی دوره زمانی )

اثر نسبت کسری بودجله بله تولیلد ناخلالص داخللی بلر رشلد 
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دت مثبلت و ملهاقتصادی در بلندمدت منفی و معنادار و در کوتا
ی که اثر منفی بلندمدت بسیار بیشتر از اثر اهونگهب؛ عنادار استم

 .دت آن استمهمثبت کوتا
 تللأثیربلله بررسللی  ، در مطالعلله خللود(2424) 5سللوره و همکللاران

کشلور جنلوب صلحرای  42کسری بودجه بر رشد اقتصلادی در 
. نلداهپرداخت GMMناسلی سیسلتم ششآفریقا بلا اسلتفاده از رو

مثبتلی در  تلأثیرکسلری ملالی  هکلیدرحالاست نتایج نشان داده 
در بلندمدت منجلر بله کلاهش ، دت بر رشد اقتصادی داردمهکوتا

 تأثیرنرخ ارز مؤثر واقعی و تورم ، همچنین. ودشیرشد اقتصادی م
تشلکیل  هکلیدرحلال، دت اقتصلادی دارنلدملهمنفی بر رشد کوتا

صللی ای اهلکسرمایه ثابت ناخالص و نرخ بهلره واقعلی از محر
 .وندشیتوسعه اقتصادی بلندمدت در این منطقه محسوب م

بله بررسلی  ، در پلژوهش خلود(2424) 2و همکاران ماشید
کسری مالی بر رشد تولید ناخالص داخللی در پاکسلتان و  تأثیر

هد کله دیای این پژوهش نشان مههیافت. نداهافغانستان پرداخت
صلادی ایلن دو منفی بر رشلد اقت تأثیرکلی  طوربهکسری مالی 
ای ملالی هیاین نتایج بیلانگر آن اسلت کله کسلر. کشور دارد
منفی معناداری بر عملکرد اقتصلادی دارنلد و در  تأثیربلندمدت 

نلد کسلری کیتناقض با نظریه کینزی هستند کله اسلتدلال م
در ، همچنلین. واند بله رشلد اقتصلادی کملک کنلدتیبودجه م
رشلد تولیلد ناخلالص  کسری مالی باعث اختلال در، دتمهکوتا

هد که علدم تعلادل ملالی دیداخلی در پاکستان شده و نشان م
در . واند مانعی بر سلر راه پیشلرفت اقتصلادی باشلدتیفوری م

نتایج مشابهی در مورد اثرات منفلی بلدهی مللی ، افغانستان نیز
 .ی برای کسری مالی مشاهده شده استاهنمایند نوانعهب

بله بررسلی  در مطالعله خلود، (242۳) ۳موسی و همکلاران
کشلور  ۳4ای هلهتفاوت اثربخشی کسری بودجه با تحلیلل داد

 2424تلا  5884کشور غیررفلاهی در بلازه زملانی  44رفاهی و 
نتایج نشان داده است که کسلری بودجله بله رشلد . نداهپرداخت

املا در کشلورهای ، نلدکیاقتصادی در کشورهای رفاه کمک م
این واگرایلی ناشلی . ودشیسوب مغیررفاه مانعی برای رشد مح
ی اقتصادی میلان ایلن اهای زمینهتاز کیفیت حکمرانی و تفاو
 (QoG)کیفیلت حکمرانلی ، همچنلین. دو گروه کشورها است

نقللش تعللدیلی مهمللی در رابطلله بللین کسللری بودجلله و رشللد 
مثبتلی بلر  تلأثیراقتصادی پایدار دارد و در هر دو گروه کشورها 

کسری بودجله ، این برعلاوه. ندکیایفا مپایداری رشد اقتصادی 
در نمونه کلی کشورهای مورد بررسلی منجلر بله رشلد پایلدار 
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آن در کشورهای  تأثیر، اما در تحلیل تطبیقی، ودشیاقتصادی م
 .رفاهی و غیررفاهی متناقض است

مخلارج تولیلدی دولتلی کله از طریلق  تلأثیر ،(242۳) 4میاشیتا
ود را بلر رشلد اقتصلادی شیمتأمین مالی کسری بودجه انجام 

ند که افزایش نرخ مالیات بر درآمد کیاو تأکید م. ندکیبررسی م
واند مانع رشد اقتصلادی تیای تولیدی دولت مههو کاهش هزین

اگر تلراز اولیله ملازاد ، همچنین. شده و شرایط مالی را بدتر کند
ای مالی فعلال بلرای بازیلابی هتواند از سیاستیدولت م، باشد
، نیبنلابرا؛ تحکیم مالی استفاده کنلد الحنیدرعشد اقتصادی ر

زیلرا ، رابطه بین کسری بودجه و رشد اقتصادی پیچیلده اسلت
واننللد در صللورت مللدیریت صللحیح از طریللق تیا مهیکسللر
 .ای تولیدی و انضباط مالی مفید باشندهههزین

 تلأثیربله بررسلی  ، در مطالعله خلود(242۳) 4نلداو و گوماتلا
ای کلان هصجه بر رشد اقتصادی و اثرات آن بر شاخکسری بود

هنلد کله کسلری بودجله دینتایج نشلان م. نداهاقتصادی پرداخت
ذاری و گهرشلد سلرمای، منفی بر رشد تولیلد واقعلی تأثیرواند تیم

ای مثبت تراز هکیژه در پاسخ به شووهب، رشد اشتغال داشته باشد
ای کسلری بودجله هلمهمچنین این تأثیرات بسته به ر ی. بودجه

و نتایج نلامطلوب بلرای رشلد فراتلر از  پایین و بالا متفاوت است
قلدرت ، گلریدتبلارعهبل. هلددیای کسری خاصی رخ مههآستان
ا بستگی دارد و ههای مبتنی بر کسری مالی به این آستانهکمحر

 .ذاردگیم تأثیربر ثبات اقتصادی در کشورهای منتخ  
بله ضلرورت کسلری بودجله  شلیپژوه ( در2425) 0تاناکا

مللداوم بللرای حفللر اشللتغال کامللل در یللک اقتصللاد بللا رشللد 
ند که این کسری بایلد کیاو بیان م. تکنولو یکی پرداخته است

زیلرا ، از طریلق سلگانیورا  تلأمین شلود، بدهی عمومی جایبه
ای مصرف نسلل قلدیمی اسلت و نیلازی بله هفناشی از شکا

واننلد تیای بیش از حلد مهیکسر هکیدرحال. بازپرداخت ندارد
تنها بخش اضافی باید کاهش یابد و نیازی ، منجر به تورم شوند

 .ای گذشته نیستهیبه ایجاد مازاد برای جبران کسر
سیاسلت  تلأثیربله تحلیلل  ، در پژوهشی(2425) 2ماکوهن

پرداختله ، از جمله نقش کسری بودجه، بودجه بر رشد اقتصادی
وانلد بلا تید که کسری بودجله مهدیاین تحقیق نشان م. است
 تللأثیر، ای عمللومی و ثبللات مللالیهیبللر سللطح بللده تللأثیر
این ، در مورد اوکراین. وجهی بر رشد اقتصادی داشته باشدتلقاب

مطالعه رابطه بین کسلری بودجله و تولیلد ناخلالص داخللی را 

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
4. Miyashita

5. Ndou & Gumata

6. Tanaka

7. Makohon
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هد که کسری بیش از حد ممکلن اسلت دیبررسی کرده و نشان م
 .مانع رشد شود با افزایش بار بدهی

کسلری بودجله بلر رشلد  تلأثیر یامطالعهدر  ،(2424) 5کاسم
مراکش و ، مصر، الجزایر، )بحرین منااقتصادی در پنج کشور منطقه 

نتلایج نشلان . را بررسی کرده اسلت 2424تا  5884اردن( از سال 
رابطه منفلی بلین کسلری ملالی و رشلد ، هد که در بلندمدتدیم

ه سطوح بالاتر کسری مالی با رشد کیورطهب، اقتصادی وجود دارد
 تأثیر، همچنین. ر در کشورهای منتخ  ارتباط داردتناقتصادی پایی

منفلی  تأثیرتورم ، دتمهدر کوتا. تورم بر رشد اقتصادی مثبت است
یری سلرمایه گلای ملالی و شلکهیبر رشد اقتصادی دارد و کسر

کله  هنددیشان نممعناداری بر رشد اقتصادی ن تأثیرثابت ناخالص 
حاکی از آن است که این متغیرها ممکن است در پویایی اقتصادی 

ایلن . دت کشورهای ملورد مطالعله تلأثیری نداشلته باشلندمهکوتا
ا بر تأثیرات منفی کسری مالی بر رشد اقتصادی بلندمدت در ههیافت

 .کشورهای منتخ  تأکید دارند
کسری بودجه  أثیرتای ، در مطالعه(2458) 2نوچوکو و همکاران

. بررسی کردنلد 2452تا  5894را بر رشد اقتصادی نیجریه از سال 
مثبلت املا غیرقابلل  تلأثیرهد که کسری بودجله دینتایج نشان م

ای ملالی هتتوجهی بر رشد اقتصادی دارد و بلر ضلرورت سیاسل
بدهی خارجی و اعتبار داخلی  تأثیر، همچنین. ندکیصحیح تأکید م
بلدهی . یجریه مورد بررسلی قلرار گرفتله اسلتبر رشد اقتصادی ن

، منفلی و غیرمسلتقیمی بلا رشلد اقتصلادی داشلته تلأثیرخارجی 
اعتبار داخلی ارتباط مستقیمی بلا رشلد تولیلد ناخلالص  هکیدرحال

 .داخلی نیجریه نشان داده است
کسلری بودجله بلر رشلد  تأثیر ، در پژوهشی(2458) ۳تودوروا

شورهای عضو جدید اتحادیه اروپلا اقتصادی در بلغارستان و دیگر ک
هند کله دینتایج نشان م. و کشورهای بالکان را بررسی کرده است

همراه با افلزایش ملازاد بودجله و کلاهش کسلری ، بودجه متعادل
 2459تا  2442مثبتی بر رشد اقتصادی واقعی در دوره  تأثیر، بودجه
نه بودجله ا ارتباط مثبت و مستقیم میان موازههیافت، همچنین. دارد

افزایش مازاد . نندکیم تأییددولت )مازاد( و رشد اقتصادی واقعی را 
 .عمومی با رشد واقعی تولید ناخالص داخلی همراه است

همچنان شلکاف پژوهشلی ، مطالعات ارزشمند پیشین وجود با
در زمینلله پیامللدهای مللدیریتی و سللازمانی کسللری بودجلله در 

. ای دولتی ایران وجود داردهنسازما
-ک پژوهش حاضر با استفاده از مدل پیشرفته ترکیبلی موجل

TVP-VAR ،ند این خلأ را تلا حلدودی پلر کنلد و کیتلاش م
 .راهکارهای مدیریتی کاربردی ارائه دهد

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Kassem

2 Nwachukwu et al. 
3. Todorova

 پژوهش شناسیروش
کسلری بودجله و مخلارج دوللت بلر رشلد  تلأثیرنظور بررسی مهب

بلرای  ترسای موجود و قابل دسلههتمامی داد ، اقتصادی در ایران
. گلردآوری شلد 5442تلا  5۳84در بازه زمانی  موردنظرمتغیرهای 
ای سالانه کسری بودجه و مخارج دولت در این ههداد، بدین منظور

 ورتصلهبل ، از اعتبلار و روایلی لازم برخوردارنلدکله  بازه زملانی
یری گهروش نمون گونههیچماری )سرشماری( و بدون اعمال شمتما

 (.2458، رید و همکاران) نداهانتخاب گردید دفیتصادفی یا غیرتصا
امکلان انجلام ، ای موجلودهلهاین بازه زمانی به دلیلل کفایلت داد

.وردآیرا فراهم م تکاالقابتحلیلی دقیق و 

ای کسری بودجه از منابع معتبر داخلی و خارجی گردآوری ههداد
ه ای منتشلر شلدهلشوان بله گلزارتیاز جمله منابع داخلی م. شدند

و بانک  وزارت امور اقتصادی و دارایی، بودجه و هبرنامتوسط سازمان 
ای تاریخی مرتبط با کسری ههداد، همچنین. مرکزی ایران اشاره کرد

. ای آماری ملی و اسناد مالی دولتلی اسلتخراج شلدههبودجه از پایگا
ای مرکلز آملار ایلران و بانلک هلشای رشد اقتصادی از گزارههداد

، برای تکمیل پوشش اطلاعلات، این برعلاوه. وری شدآعمرکزی جم
ایی مانند بانک جهلانی ههلمللی از پایگاانآمارهای کلان اقتصادی بی

.لمللی پول استخراج شدندانو صندوق بی

چارچوب تحلیلی این پژوهش برای بررسلی تعلاملات پویلای 
 خود رگرسیونیمبتنی بر مدل بردار ، کسری بودجه و رشد اقتصادی

ایلن ملدل بلا . اسلت (TVP-VAR) ا پارامترهای متغیر زمانیب
امکان شناسایی تغییلرات ، لحاظ نمودن تغییرات زمانی در پارامترها

سللاختاری در روابللط متقابللل متغیرهللای مللورد بررسللی را فللراهم 

امکلان ، ایلن رویکلرد پیشلرفته. (2455، لی و همکلاران) ازدسیم
ایط زملانی متغیلر تحلیل پویای ملدیریت کسلری بودجله در شلر

نیکولوسللکی و ) نللدکیای دولتللی ایللران را فللراهم مللهللنسللازما
 .(2452، ندانوفسکی

:ودشیزیر نمایش داده م ورتص هب TVP-VARمدل 
 فرمول )5(

 :که در این رابطه

 فرمول )2(

و کسری  (gdpt)بردار متغیرهای وابسته شامل رشد اقتصادی 
ماتریس ضرای  متغیر زمانی کله  Atدر زمان  (deficitt)بودجه 

این ملاتریس بلا زملان . هددیاثرات متقابل بین متغیرها را نشان م
.ندکیند و امکان تحلیل پویایی روابط را فراهم مکیتغییر م
ϵt  بردار جملات خطا که دارای توزیع نرمال با میانگین صفر و

(۳) مولفرN (0,Σt)∼ ϵ  .  است Σt کوواریانس
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یلری از گهبلا بهر (At)پارامترهای متغیلر زملانی ، در این پژوهش
ایلن الگلوریتم امکلان . وندشیالگوریتم فیلتر کالمن تخمین زده م

بلرای . ازدسلیشناسایی تغییرات زمانی در ضرای  مدل را فراهم م
ای بیلزی هشاز رو، (Σt)برآورد ماتریس کوواریانس جملات خطا 

.(2455، ود )لیشیستنمایی استفاده مازی درسهیا بیشین
بیلانگر اثلرات ، Atضرای  متغیر زمانی موجود در ماتریس 

 at,12ضلری  ، برای مثال. تأخیری متغیرها بر یکدیگر هستند
کسلری بودجله در دوره قبلل  تلأثیرنمایلانگر ، Atدر ماتریس 

(deficitt−1( بللر رشللد اقتصللادی در دوره جللاری )gdpt )
رشلد اقتصلادی در دوره  تلأثیر at,21ری  ض هکیدرحال، است
( deficitt( بر کسری بودجه در دوره جلاری )gdpt−1قبل )

.هددیرا نشان م
اسلتخراج  Atضلرای  متغیلر زملانی ، پس از تخملین ملدل

هنده روابط بین کسری بودجه و رشد اقتصادی دنوند که نشاشیم
وان تلیم، ینلی ملدلبشبا بررسی دقلت پی. در طول زمان هستند

الگوهای زمانی تغییرات در اثرات متقابل ایلن دو متغیلر را تحلیلل 
به پاسلخگویی بله ایلن پرسلش ، نتایج حاصل از این تحلیل. نمود

ند که کسری بودجه و رشد اقتصادی چگونه بر یکدیگر کیکمک م
، ای زملانی مختللفهلهذارند و آیا ایلن تلأثیرات در دورگیم تأثیر

ذیری بالای این روش و پفانعطا. خیر وند یاشیدستخوش تغییر م
آن را بله ، روابط پویلا و متغیلر بلا زملان سازیمدلتوانایی آن در 

ابزاری قدرتمنلد بلرای تحلیلل اثلرات متقابلل متغیرهلای کللان 
 .اقتصادی در این پژوهش تبدیل کرده است

حداکثر مقیاس معنادار  db1 با موجک 4انتخاب سطح تجزیه 
به ( 4هد و فراتر از آن )سطح دیرا پوشش م ساله( 9-50)نوسانات 

بلرای جللوگیری از . قابلیت محاسبه ندارد، دلیل کوتاهی دوره داده
تنهلا بلا یلک وقفله  VAR مدل، رازش ناشی از صفرپادیبشبی

سترپ برای ارزیلابی علدم قطعیلت اسلتفاده اتبرآورد شده و از بو
.گردیده است

دجله بلر ات کسری بوای پژوهش و تحلیل مدیریتی اثرههیافت
مده از مدل ترکیبی آتسدهنتایج ب: عملکرد اقتصادی بخش عمومی

میلان  ریلزملان متغروابط پویا و  تنهانه TVP-VAR -ک موج
بلکله پیاملدهای ، هلددیکسری بودجه و رشد اقتصادی را نشان م
ذاری گتای دولتی و سیاسلهنمهمی برای مدیریت مالی در سازما

ا ابتدا از منظر اقتصادسلنجی ههیافت، در ادامه. دعمومی در ایران دار
.ودشیا پرداخته مهنارائه و سنس به تفسیر مدیریتی آ

از ، اهلهتوصلیف آملاری داد منظوربله: اهلهتوصیف آماری داد
واریلانس و ، ای مرکزی و پراکنلدگی همچلون میلانگینهصشاخ

 .کشیدگی استفاده شده است

 (رشد اقتصادی به درصد، کسری بودجه به میلیون ریال: واحد) ر آماریاز نظ اههدادتوصیف . ۱جدول 
Budget Deficit in Million Rials,: (Unit Statistical Description Of The Data. Table 1

 Economic Growth in Percent) 

 مینیمم ماکزیمم میانه میانگین متغیر
 انحراف

معیار 
یکشیدگ چولگی  

 آزمون

برا -ک جار  

وضعیت 

ینرمالیت  

کسری بودجه

( المیلیون ری  
9،429،۳4054،229،428 ۳4،9۳4،989 54،025،28۳-  5۳،954،284 52/4-  28/4-  

429/4 

(802/4)  

توزیع 

 نرمال

رشد اقتصادی

(درصد)
09/4  2 .920-  48 .298  ۳2 .244-22 .250  09/4  42/4  

88۳/4 

(048/4)  

توزیع 

 نرمال

ا را بلرای بلرآورد ههاعتبار داد، ماتیای آماری مقدهلنتایج تحلی

هلد کله میلانگین دیآمار توصیفی نشلان مل .ندکیم تأییدمدل 

9429۳40 متغیر کسری بودجه طی دوره مورد بررسی معلادل

. هلزار میلیلارد ریلال( بلوده اسلت 49. 9حلدود ) میلیون ریلال

. درصلد بلرآورد شلده اسلت 09. 4میانگین رشد اقتصادی نیلز 

توزیع نامتقلارن بلا تمایلل بله چل  را ، ن متغیرچولگی منفی ای

ا حول هههد و کشیدگی آن حاکی از تمرکز بیشتر داددینشان م

برای متغیر رشد اقتصادی . میانگین نسبت به توزیع نرمال است

و کشیدگی نزدیلک بله  چولگی مثبت، درصد 09/4ز میانگین نی

هنده تلوزیعی نزدیلک بله نرملال دنصفر مشاهده شد که نشلا

فرضیه صفر مبنلی  برا -ک نتایج آزمون جار، ر آنکهتممه. است

؛ نلدکیم تأییدا را برای هر دو متغیر ههبر نرمال بودن توزیع داد

ای اقتصادسلنجی هللای لازم برای تحلیهضرفشپی، نیبنابرا

 .پویا در این پژوهش برقرار است
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 ای مختلفهلطول سانمودار روند رشد اقتصادی و کسری بودجه در . ۱نمودار 

Figure 1. Trend Of Economic Growth And Budget Deficit Over Different Years

-TVP-ک موجل»از رویکرد ترکیبی و نلوین ، در این پژوهش
1»VAR تحلیل پویای رابطه بین کسری بودجه و رشلد  جهت

ازی ایلن روش شلامل دو سلهپیاد. اقتصادی استفاده شده است
:است مرحله اساسی

در  pywtبا اسلتفاده از کتابخانله : ردازش موجکپشپی .۱

بلرای تجزیله  Daubechies 1 (db1)از موجک مادر ، پایتون
دت مناسل  مها استفاده شد که برای شناسایی نوسانات کوتاههداد
طلول ، (Paddingارگیری تکنیلک تکمیلل داده )کهبلا بل. است

 .سطح تجزیه شدند 4ا در ههارتقا یافت و داد 50مشاهدات به 

تملامی ضلرای  : (TVP-VAR)پویاای  سازیمدل .۲

حفللر یکنللارچگی  منظوربللهموجللک )تقریبللات و جزئیللات( 
زملان پارامترهلای . شلدند TVP-VARوارد ملدل ، اطلاعات
یری از رویکرد بیلزی و فیلتلر کلالمن بلرآورد گهنیز با بهر ریمتغ

 .گردیدند
ه همزمان از قابلیلت استفاد، هدف از این تلفیق متدولو یک
فرکانسی و حذف  - یای زمانههتبدیل موجک در تفکیک مؤلف

در رهگیلری دقیلق روابلط  TVP-VARو توانایی مدل ، نویز
ای هلقای اقتصادی در افهکو اثرات شو ریزمان متغساختاریِ 
 .دت و بلندمدت استمهکوتا

 شاخص دو شده پد زمانی سری مقابل در اولیه زمانی سری .۲ نمودار

Figure 2. Original Time Series Versus Padded Time Series of the Two Indicators 

1. Wavelet-TVP-VAR 

 ...کیانپور و همکاران: نقش مدیریت کسری بودجه در پایداری رشد اقتصادی ایران 
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 نمودار ۳. ضرای  موجکی کسری بودجه
Figure 3. Wavelet coefficients of budget deficit 

 نمودار ۴. ضرای  موجکی رشد اقتصادی
Figure 4. Wavelet Coefficients Of Economic Growth

(4تا سلطح  db1 موجک) ای حاصل از تجزیه موجکههیافت
ای هلیوجهی در پویلایتللای ساختاری قابهتهنده تفاودننشا
متغیر کسری بودجه نوسانات . فرکانسی دو متغیر است - یزمان

از رونلدهای ؛ هلددیشلان ملو شدیدی را از خود ن یاسیچند مق
تلا  (40/9۳4 و 5244کلی در سطح صلفر )بلا ضلری  تقریبلی 

دت در سلطح چهلار )بلا ملهای بسلیار کوتلاهکنوسانات و شو
که حاکی از حساسیت این  (۳5/224 و 55245ضرای  بزرگ تا 
در . ای اقتصلادی و تغییلرات سلاختاری اسلتهکمتغیر به شو

سلبی بیشلتری داشلته و متغیلر رشلد اقتصلادی ثبلات ن، مقابل
دت متمرکلز ملهای خلرد و کوتلاهسنوسانات آن عمدتاب در مقیا

اسلتفاده از ایلن  (-۳2/4است )روند کلی در سطح صفر برابر با 
، TVP-VAR ورودی ملدل نلوانعهبلده شلکضرای  تفکی

ر تللقامکللان رهگیللری دقیلل، ضللمن حللذف نویزهللای اضللافی
 ریلزمان متغت اثرا سازیمدلای بزرگ کسری بودجه و هکشو
.وردآیا بر رشد اقتصادی را فراهم مهنآ
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 انسجام موجکی بین کسری بودجه و رشد اقتصادی. ۵نمودار 

Figure 5. Wavelet Coherence Between Budget Deficit And Economic Growth 

همبستگی بین کسری بودجه و رشلد اقتصلادی ، انسجام موجکی
نجد و مقادیر بلالای آن در سیلف مای زمانی مختهسرا در مقیا
دلالت بر وجود ارتباط معنلادار و قلوی در آن ، ای خاصهسمقیا
ایلن تحلیلل در چلارچوب ملدل . فرکانسی دارد - یای زمانههباز

به شناسایی الگوهای پنهلان و  TVP-VAR-ک ترکیبی موج
، همچنلین. ندکیغیرخطی در روابط پویای میان متغیرها کمک م

، ا و اطمینان از وجلود روابلط معنلادارههرزیابی اعتبار دادنظور امهب

ا شامل آزمون ایستایی )بلرای تعیلین هنزموآشی از پیاهمجموع
نباشتگی )برای بررسی رابطه امآزمون ه، مرتبه انباشتگی متغیرها(

آزمللون خودهمبسللتگی ، آزمللون ثبللات پارامترهللا، بلندمللدت(
و واریانس همسانی اجرا شلدند  ای نرمالیتیهنو آزمو، اههباقیماند
مقلادیر آملاره و احتملال معنلاداری در  بله هملراها هنکه نتایج آ

.جدول مربوطه گزارش شده است

 اهنآزمو نتایج .۲جدول 

Table 2. Results of the Tests 

 نتیجه آماره آزمون احتمال متغیر آزمون

 غیر ایستا -59/4 84/4 جهدکسری بو آزمون ایستایی

 ایستا -40/۳ 44/4 شد اقتصادیر

 نباشتگیاموجود ه -94/۳ 44/4 - آزمون هم انباشتگی

 ثبات پارامترها 84/5 45/4 - آزمون ثبات

 قبولقابل 94/5- - آزمون خودهمبستگی

 نرمال 84/4 52/4 - آزمون نرمالیتی

 همسان 44/5 54/4 - آزمون واریانس همسانی

ای مقللدماتی هللنآزمللو، ر نتللایجنظللور اطمینللان از اعتبللامهبلل
نشان داد  فولر - ینتایج آزمون دیک. اقتصادسنجی انجام گرفت

که تمامی متغیرها در سطح و تفاضلل مرتبله اول مانلا )ایسلتا( 
حلاکی از وجلود  گرنجلر -ل آماره آزمون انگ، همچنین. هستند

نباشتگی و تعادلی بلندمدتِ معنادار میان متغیرها امیک رابطه ه
نتایج آزمون ثبلات نیلز علدم وجلود هرگونله مشلکل در . است

بررسی پسلماندها نشلان . کرد تأییدپایداری پارامترهای مدل را 
عدم  مؤیداست که  94/5واتسون برابر با  -ن داد که آماره دوربی

ای هلنآزمو، افزون بر این؛ اشدبیوجود خودهمبستگی معنادار م
رای توزیع نرملال کردند که پسماندهای مدل دا تأییدتشخیصی 

 .و واریانس همسان هستند

 بودجه کسری و رشد بین پویا خالص سرریز .۶ نمودار
Deficit Budget And Growth Between Spillover Net Dynamic .6 Figure

 ...کیانپور و همکاران: نقش مدیریت کسری بودجه در پایداری رشد اقتصادی ایران 
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ای تشلدید هههد که در دوردینمودار سرریز خالص پویا نشان م
حلرک بلر ابتلدا اثلری م، (5۳80و  5۳82کسری بودجه )نظیلر 

ای ههاما در دور، ودشیعملکرد اقتصادی بخش عمومی  اهر م
دت منفلی شلهبل تلأثیرایلن ( 5444تلا  5۳82یلژه وهپسین )بل

ایلن الگلو بیلانگر ضلعف سلاختاری ملدیریت ملالی . رددگلیم
ی کله اهونلگهبل، ای دولتلی ایلران اسلتهنبلندمدت در سازما

کافی برای  دت بدون سازوکارهایمهای انبساطی کوتاهتسیاس
مهار آثار تجمعی بلدهی و نوسلانات بلندملدت بله کلار گرفتله 

 5۳82کسری بودجله در سلال ، 5۳82–5۳84در بازه . وندشیم
سد و رشد اقتصادی مثبت اما در ریواحد( م 5444به اوج )حدود 
یرد که حاکی از اثر گیواحد( قرار م 444ر )حدود تنسطحی پایی

تلداوم  بلاوجود، 5۳80–5۳8۳طلی . دت اسلتملهمحرک کوتا
رشللد ، واحللد( ۳444حللدود ) 5۳80کسللری بللالا و اوج آن در 

نهاده و به مقلادیر نزدیلک صلفر سلقوط  روبه کاهشاقتصادی 
ند که احتمالاب ناشی از آثار منفی کسری انباشته یا عواملل کیم

هر دو متغیر ، 5444–5۳82در دوره . استهمبیرونی چون تحری
سلند کله گویلای ریبه کمینه م 5۳89دت تنزل یافته و در شهب

–5445در . ای مالی استهتوقوع رکود یا بازخورد منفی سیاس

رشد ، واحد( 444افزایش مجدد کسری )حدود  باوجودنیز  5442
هنلده کلاهش دنوانلد نشلاتیانلد کله ملمیاقتصادی راکلد مل
 .ای مالی یا تلداوم موانلع سلاختاری باشلدهکاثربخشی محر

خالص پویا انتقال تأثیرات میان دو متغیلر را  سرریز، ور کلیطهب
رشلد ، ابلدییدر مقاطعی که کسری افزایش م؛ ندکیبازنمایی م

ابلد کله بلر آثلار ییاقتصادی نخست افزایش و سنس کاهش م
. دت و پیاملدهای منفلی بلندملدت دلاللت داردملهمثبت کوتلا

ای رکودی )ماننلد ههمان هر دو متغیر در دورزمهمچنین افت ه
این تحلیلل در . استهنحاکی از کاهش تعامل پویای آ( 5۳89

امکللان ، TVP-VAR-ک چللارچوب مللدل ترکیبللی موجلل
ند و جهش کسری کیرا فراهم م ریزمان متغشناسایی الگوهای 
. ودشیثابه شوکی اقتصادی بررسی ممهب( 5۳80)برای نمونه در 

 VARضرای  موجکی سطح اول به ملدل، سازیمدلبرای 

؛ ا فیلتر کالمن پارامترهای متغیر در زملان بلرآورد شلدندوارد و ب
رداری( برای ارتقای دقت بهنمون 44سترپ )اتهمچنین روش بو
ا به کار رفلت و نتلایج در قالل  نمودارهلایی هنو پایایی تخمی

.ذیری مدل ارائه گردیدپنبرای بازنمایی نوسانات و اطمینا

 اول سطح در VAR)-TVP (Wavelet روش تخمین .۷ نمودار
Figure 7. Estimation of the Wavelet TVP-VAR method at the first level 

 دوم سطح در )VAR-TVP Wavelet( روش تخمین .۸ نمودار
VAR method at the second level-Estimation of the Wavelet TVP. Figure 8
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 سوم سطح در VAR-TVP (Wavelet( روش تخمین .۹ نمودار
level third the at method VAR-TVP Wavelet the of Estimation .9 Figure

 ورطهب اقتصادی رشد بر بودجه کسری تأثیر هددیم نشان نتایج

 کسری ،دتمهکوتا در .دارد بستگی زمانی افق به وجهیتلقاب
 موقت تحریک برای مدیریتی ابزاری نوانعهب واندتیم بودجه
 متغیر ضرای  اما ،کند عمل عمومی بخش یاقتصاد عملکرد
-۳0/5 نظیر منفی مقادیر جمله )از ضعیف عموماب و متناقض
 این در لازم پایداری فقدان بیانگر داخلی( ناخالص تولید برای
 لیحهرا نوانعهب اتکا قابلیت فاقد ابزار این ،بنابراین ؛هستند اثر

 موج است ممکن خاص مقاطعی در تنها و است دائمی

 کسری تأثیر ،دتمنمیا در .شود رشد گذرای افزایش یا کاهش
 کشور اقتصادی شرایط به وابسته دتشهب و ناپایدار بودجه
 (95/5 و 52/5 )همچون مثبت مقادیر مانزمه وجود .رددگیم
 آثار میان نوسان هندهدننشا (-94/2 و -54/5 )نظیر منفی و

 ایهنسازما دعملکر واندتیم که است بازدارنده و محرک
 و تعادلی ایهتسیاس اتخاذ ،افق این در .سازد باتثیب را دولتی
 دتمهکوتا ایهتفرص تبدیل از جلوگیری برای نظارت تقویت

 الگوی ،بلندمدت در .است ضروری ساختاری تهدیدهای به
 چشمگیر منفی مقادیر ؛ودشیم آشکار پایداری و قوی منفیِ
 تداوم که است آن گویای (-40/۳ و -4۳/2 ،-44/2 )مانند
 ،عمومی بدهی افزایش چون مسیرهایی از بودجه کسری
 نرخ بر فشار و عمرانی ایهیذارگهسرمای ریوهبهر کاهش
 ضعف بازتاب امر این .ندکیم تضعیف را اقتصادی رشد ،بهره
 ،مجموع در .است دولتی مالی منابع ساختاری مدیریت در جدی
 در ،نوسانی و ضعیف دتمهکوتا در بودجه کسری تأثیر
 ورطهب بلندمدت در و ،شرایط به وابسته و باتثیب دتمنمیا
 .است مخرب و منفی یاهفزایند

 پیشین مطالعات از متمایز مدیریتی تحلیل

 بلندمدت منفی رابطه تأیید از فراتر پژوهش این ایههیافت

 پیشین مطالعات اغل  در که – اقتصادی رشد و بودجه کسری

 ارائه نوآورانه مدیریتی بینش سه و ارددیبرم مگا – شده گزارش
 ایهیپویای و موجکی ضرای  از مستقیماب که ندکیم

.نداهشد استخراج متغیر-زمان

 بازه) 4 سطح در موجک جزئیات نوسانات دامنه ،اولاب
 که هددیم نشان ریال( میلیون -2۳2،4۳5 تا 5،245،224

 و ناپایدار بسیار بلکه ،رگبز تنهانه ایران در بودجه کسری

 قادر دولتی ایهنسازما که معناست بدان این .است ذیرپکشو
 سال 2 از بیش افق در خود مصارف و منابع دقیق ینیبشپی به

 جمله )از متداول یزیرهبودج ایهمسیست لذا ؛نیستند
 از .هنددیم دست از را خود کارایی عملاب افزایشی( یزیرهبودج

 یزیرهبودج به گذار لزوم یافته این ،دولتی مدیریت منظر
 آشکار را سناریو بر مبتنی و فصلی ایهیبازنگر با 5چابک
.ازدسیم

 هددیم نشان (0 )نمودار پویا خالص سرریز الگوی ،ثانیاب
 طول در بودجه کسری ایهشجه به اقتصادی رشد واکنش که
 جهش یک ،5۳82 سال در: است کرده اساسی تغییر زمان
 سال در اما ،بود همراه مثبت رشد با واحد 5444 حدود یکسر
 به نزدیک رشد با واحد( ۳444 )حدود رابریبهس جهشی 5۳80
 ایههنظری با تنها وانتینم را تغییر این .شد همراه صفر

 بلکه ؛داد توضیح نئوکلاسیک( مقابل در )کینزی اقتصادی

 ایهنماساز در مالی مدیریت و نهادی کیفیت در تغییر نشانه
 محرک اثربخشی ،گریدتبارعهب .استهلسا این طی دولتی

 و شفافیت ،جذب  رفیت به بلکه ،کسری اندازهبه تنهانه مالی

 ایران در که دارد بستگی اجرایی ایههدستگا درونی نظارت
.است افتهیشکاه شدتبه

 هددیم نشان شده برآورد متغیر-زمان پارامترهای ،سوم
 )جزئیات مدتکوتاه ایهسمقیا در بودجه یکسر نوسانات که
 رشد باتیثیب به ،کسری سطح خود از بیش ،(2 و 5 سطح

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1. Agile Budgeting
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 چرا ؛دارد تفاوت موجود ادبیات با یافته این .ندزیم دامن اقتصادی
 پیام .نداهکرد بررسی را کسری سطح تنها مطالعات اغل  که

 کاهش دنبال به تنها نباید ذارگتسیاس :است روشن آن مدیریتی

 و الانهسندرو تغییرپذیری باید بلکه ،باشد بودجه کسری میانگین
 مستلزم امر این .دهد قرار هدف را کسری الانهسنبی

 پایش داشبوردهای و 5مالی قوانین  ،کنندهتیتثب ایهقصندو ایجاد

.است دولتی ایهنسازما در هفتگی

 ،تنیسل بلدیهیات تکلرار صرفاب حاضر تحلیل ، یرتت نیا هب
 بله ،VAR-TVP-موجلک نتلایج مسلتقیم اتصلال بلا بلکه
 بلرای جدیلدی مسلیر ،دولتلی ملالی مدیریت عینی ایهشچال

.شایدگیم اهتسیاس اصلاح و پژوهش

TVP- کموجل ترکیبلی ملدل براساس اههفرضی تحلیل

-VAR:  بلر بودجه کسری اثر تفاوت بر مبنی نخست فرضیه 
 شلواهد ؛ودشلیم تأیید بلندمدت و دتمهکوتا در اقتصادی رشد
 پویلا خلالص سلرریز نمودار و موجکی تحلیل از حاصل تجربی
 ملدل قابلیلت با و هنددیم بازتاب وشنیرهب را زمانی تمایز این
 دوم فرضیه .دارد همخوانی زمان در متغیر پارامترهای ردیابی در
 اقتصادی رشد باتیثیب به بودجه کسری نوسانات اینکه بر مبنی
 شلدید نوسلانات و بزرگ موجکی ضرای  به توجه با ،نجامدایم

 حاضلر پلژوهش اگرچه.  ودشیم تأیید ،ریمتغ زمان پارامترهای
 )ماننلد دولتلی ایهلنسازما عملکرد مستقیم ایهصشاخ فاقد
 و بودجله کسلری شدید نوسانات اما ،است اثربخشی( یا کارایی

 بر لتدلا غیرمستقیم طوربه  ،اقتصادی رشد به آن منفی سرریز
 ایهلنسلازما پاسلخگویی و یلزیرهبرنامل در اخلتلال احتمال

 بللا تجربللی آزمللون نیازمنللد نظللری اسللتنتاج ایللن .دارد دولتللی
 نتلایج ایلن .اسلت آتی ایهشپژوه در سازمان سطح ایههداد

 آثلار مهار برای بودجه کسری متعادل و بهینه مدیریت ضرورت
.ازدسیم برجسته را کشور اقتصادی ثبات حفر و آن منفی

یریگهنتیج و بحث
 داد نشلان ،VAR-TVP - کموجل ترکیبلی مدل ایههیافت
 در ملوقتی محرکلی نلوانعهبل دتمهکوتا در بودجه کسری که

 دتمنمیا در اما ،ندکیم عمل عمومی بخش اقتصادی عملکرد
 کلارایی افلت و بلاتیثیبل بلرای علاملی بله بلندمدت یژهوهب و

 ضلعف از حلاکی الگلو ایلن .ودشیم تبدیل دولتی ایهنسازما
 تجمعلی آثار مهار برای ایران در دولتی مالی مدیریت ساختاری
 .اسلت موللد ایهلیذارگهسرمای سمت به آن هدایت و کسری
 بلاتیثیبل اساسلی عامل بودجه کسری نوسانات ،این بر افزون
 و برجسللته مللوجکی ضللرای  ؛شللد شناسللایی اقتصللادی رشللد

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
1 . Fiscal Rules 

 کله نلدانآ مؤیلد پویلا خالص سرریز نمودار در تعاملی الگوهای
 در یلژهوهبل ،رشلد در اخلتلال بله واننلدتیمل ملالی ایهکشو
 دو نتلایج ایلن .بینجامنلد ،متغیر دو هر مانزمه افول ایههدور

 در بودجله کسلری تلأثیر تفلاوت یعنلی- پژوهش اصلی فرضیه

 -رشلد باتیثیب در آن نوسانات نقش و گوناگون زمانی ایهقاف
.نندکیم تأیید را

 تحلیلل ادغلام بلا  ،VAR-TVP - کموج ترکیبی مدل
 بلرای کارآملد ابلزاری ،زملان در متغیلر پارامترهلای و موجکی
 فلراهم اقتصلادی روابلط پویایی و غیرخطی الگوهای شناسایی

 ایلن .سلاندریمل یاری تعاملات این رتقعمی درک به و وردآیم
 و پایلدار مالی ایهتسیاس طراحی در را ذارانگتسیاس اههیافت

 دتملهکوتلا در .نلدکیم راهنمایی بودجه کسری بهینه مدیریت
 در اما ،گرفت بهره رشد تحریک برای بودجه کسری از وانتیم

 درآمدهای تقویت و کسری به وابستگی کاهش با باید بلندمدت
 کسلری نوسلانات مدیریت .شود همراه غیرنفتی و مالیاتی پایدار
 مالی ایهکشو بر دقیق نظارت و ادلمتع یزیرهبودج طریق از
 ،دولتلی ملدیریت منظر از .است ضروری رشد پایداری برای نیز
 مللدیریت بلله راگللشواکللن و دتمللهکوتللا رویکردهللای از گللذار

 اپلذیرنباجتنلا ضلرورتی بودجله کسری ینانهبشپی و راهبردی
 ریوهبهلر و کلاهش را بلندملدت منفلی آثلار واندتیم که است
 نشلان نهایلت در مطالعله ایلن .دهلد افزایش را عمومی بخش
 مسلئله یلک از فراتر ،بودجه کسری کارآمد مدیریت که هددیم

 بلوده ایران دولتی ایهنسازما سطح در راهبردی چالشی ،مالی
 ازیسلت رفیل و ملالی شفافیت ،ساختاری اصلاحات نیازمند و

.است مدیریتی

 بللا موجللک ترکیبللی مللدل از حاصللل ایهللهیافتلل پرتللو در
 زیر سیاستی و مدیریتی پیشنهاد پنج ،زمان در متغیر پارامترهای

 اسلتخراج خاص یافتۀ یک از مستقیماب یک هر که ودشیم ارائه
:نداهشد

 و سلناریو بلر مبتنی یزیرهبودج سیستم طراحی – نخست
کسری بالای فرکانس نوسانات با متناس  سریع( و پویا) چابک
 )نوسلانات ریز ایههلای در موجک جزئیات ضرای :  مولد یافتۀ
 دویسلت و میلیون یک بر بالغ یاهدامن سال( چهار تا دتمهکوتا
 ایهلکشلو از حلاکی که داد نشان را واحد هزار یک و چهل و

 .است بودجه به ناگهانی و مکرر

 جایبله شلود مو لف بودجه و هبرنام سازمان  :پیشنهاد

 سلناریو بر مبتنی و فصلی یزیرهبودج ،ثابت سالانه یزیرهبودج
 بله رویکلرد ایلن .کند پیاده را بدبینانه( ،ینانهبعواق ،نانهیبخوش)

 ،پیاپی ایهممتم به نیاز بدون هددیم اجازه اجرایی ایههدستگا
.دهند تطبیق درآمدی نوسانات با را خود
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 بلر مبتنلی «بودجله کسری گاهیآشپی شاخص» ادایج – دوم
تقری  ضرای   :مولد فتۀیا بلندمدت مقیاس در موجک ضرای 
 الگللوی سلال( شللانزده تلا بلندملدت )مقیللاس چهلارم لایله در

 سلاختاری انشرپی که داد نشان را پایداری اما تدریجی افزایشی
 .است مزمن کسری

 متحلرک میلانگین )اللف( از ترکیبلی شاخص  :پیشنهاد

 تولیلد بله کسلری نسلبت )ب( ،چهلارم لایله موجلک ضرای 
 هرگلاه .شلود ساخته نفت قیمت وساناتن )ج( و داخلی ناخالص
 از بالاتر معیار انحراف برابر دو )مثلاب معین آستانه از شاخص این

 )ماننلد «خودکلار تعدیل سازوکار» ،کند عبور بلندمدت( میانگین
 اعتبلاری خلط ازیسللفعلا یلا عمرانی جدید ایههپرو  توقف

.گردد فعال اضطراری(

 ایهنسازما در «پویا یمال مدیریت تابلوی» استقرار - سوم
 یافتلۀ الانهسلندرو نوسلانات بلرخط پلایش برای بزرگ دولتی
 ایهلشجهل کله داد نشلان پویلا خلالص سرریز نمودار:  مولد
 و هزار کی سال ،دو و نود و سیصد و هزار کی سال در کسری
 با هشت و نود و سیصد و هزار یک سال و شش و نود و سیصد
 تلأخیر ایلن .نداهزد ضربه اقتصادی رشد به الهسود تا یک تأخیر
 واکلنش فعللی هلیدشگلزار ایهلمسیسلت کله هددیم نشان

 .دارند دیرهنگام
 هشلتاد سهم )با بزرگ دولتی سازمان بیست در :پیشنهاد

 یا ماهانه مدیریتی تابلوی ،عمرانی( و جاری ایهههزین از درصد
 نملایش وزرهبل را کلیلدی شاخص شش که شود مستقر فصلی
 ،مصوب بودجه از انحراف (2) ،تاریخ تا تجمعی کسری (5) :دهد
 پارامترهلای ملدل براسلاس سلال پایلان کسری ینیبشپی (۳)

 اههمهس نوسانات (4) ،درآمد به بدهی نسبت (4) ،زمان در متغیر
 اختیار در تابلوها این .گاهیآشپی شاخص (0) و نفتی درآمدهای
.گیرد قرار یاقتصاد هماهنگی یعال یشورا و ارشد مدیران

 براساس عمرانی ایههپرو  ندیبتاولوی در بازنگری – چهارم
 پارامترهلای :موللد: فتلۀیا« بودجه نوسانات به حساسیت ضری »

 زیلادی نوسانات (سالههشت تا چهار )افق دتمنمیا در ریمتغ زمان
 و هشلتاد ممیلز دو منفلی تا صدم یک و هشتاد ممیز یک مثبت از
 ایهلههزینل اثربخشلی هددیم نشان که دنددا نشان را صدم پنج

 .است وابسته بودجه ثبات به شدتبه عمرانی

 ایهلهپلرو  از فهرسلتی بودجله و هبرنام ازمانس :پیشنهاد

«حساسلیت ضلری » پلرو ه هلر بلرای و کند منتشر را مامتهنیم
 وصلل و قطلع از را آسلی  بیشلترین که اییههپرو  .کند محاسبه
 سلاخت دوره بلا زیرسلاختی ایهلهپلرو  نلد)مان یننلدبیمل بودجه
 ،سلبز )مالیات پایدار منابع یا ملی توسعه صندوق محل از ،طولانی(
.نوسانی نفتی درآمدهای محل از نه ،شوند مالی تأمین عوارض(

 جایبله «کسلری نوسانات دامنه» تحلیل به الزام – پنجم
 دوم فرضلیه :موللد یافتلۀ بودجله ایهلشگزار در آن میانگین
 مطلق سطح از رتبمخر کسری نوسانات که کرد تأیید وهشپژ

 .است کسری
 ایهشگزار جمله )از بودجه ایهشگزار هیکل  :پیشنهاد 

 میلانگین بلرعلاوه شوند مو ف بودجه( حیتفر و خزانه اههمهس

 موجللک ضللرای  و تغییللرات دامنلله ،معیللار انحللراف  ،کسللری

 گلزارش نجیسلتثبا ایهصشاخ نوانعهب نیز را ریز ایههلای
 مللالی مللدیران عملکللرد ارزیللابی معیارهللای همچنللین .کننللد
 فقطنله) «کسلری نوسانات کاهش» شامل اجرایی ایههدستگا
.شود کسری( مطلق کاهش

 زملانی بلازه کوتاهی ،پژوهش این ایهتمحدودی از یکی 
 و تکلاالقاب ایههداد به دسترسی محدودیت از ناشی سال( 5۳)

- کموج ترکیبی مدل اگرچه .است ۳845 سال از پیش همگن
VAR-TVP،  تبلدیل ،صلفرپادی تکنیلک از یلریگهبهر با 
 نمونله حجلم از ناشلی آثلار حلدودی تلا سترپاتبو و موجک
 ایهلهدور بله هاافتلهیمیتعمل املا ،است کرده تعدیل را کوچک
 با آتی ایهشپژوه .است احتیاط نیازمند رتیطولان بسیار زمانی
 از پلیش معتبلر ایهلهداد بله دسترسلی )با انیزم بازه گسترش
 پایلداری و بازآزملایی را مطالعه این ایههیافت وانندتیم (5۳84

 صفرپادی تکنیک از استفاده ،این برعلاوه .کنند ارزیابی را نتایج
 تجزیله و مشلاهده( 50) دو تلوان بله داده طلول رساندن برای
 املا ،اسلت یفن استانداردهای مطابق اگرچه ،4 سطح تا موجک
 را )verfittingO( رازشبشبی خطر بالقوه طوربه است ممکن
 پارامتریلک ملدل از یلریگهبهر با حاضر پژوهش .دهد افزایش
 ایلن اسلت کوشلیده ،سلترپاتبو و متغیر( دو ،وقفه )یک مقید
 با آتی مطالعات ودشیم توصیه ،جودونیباا .دهد کاهش را خطر
Wavelet-ماننلد) جایگزین یاهشرو و رتتبلندمد ایههداد

MIDAS تنل  یاهلعیلتوز شیپل با بیزی رویکردهای یا)
 .کنند بازآزمایی را پژوهش این ایههیافت

 عملکللرد سللنجش بللا مللرتبط تیمحللدود از دیگللر یکللی

 مسلتقیم ایهلصشلاخ کله اسلت آن پلژوهش ایلن :یسازمان

 اثربخشی ،یاههزین کارایی قبیل از) دولتی ایهنسازما عملکرد
 انسلانی( نیلروی ریوهبهر یا پاسخگویی ایهصشاخ ،اههرنامب
 بر مبنی دوم فرضیه در دهشحمطر ادعای .نداهنشد وارد مدل در
 ایهلنسازما عملکرد باتیثیب» بر بودجه کسری نوسانات تأثیر

 این اثر طریق از غیرمستقیم و نظری استنتاج یک صرفاب «دولتی
 آزملون بلرای .است کلان تنوسانا و اقتصادی رشد بر نوسانات
 یا پیمایشی ایههداد از باید آتی ایهشپژوه ،ادعا این مستقیم
 بانلک در دوللت اثربخشلی شاخص )مانند ترکیبی ایهصشاخ
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 اسلتفاده (بودجله و هبرنام سازمان داخلی ایهصشاخ یا جهانی
 ؛نماینلد طراحلی )سلازمانی( خلرد سلطح در اییهللمد و کرده

 عملکرد حوزه در پژوهش این ایههیافت ودشیم توصیه نیبنابرا
 .شود تفسیر اطیاحت با سازمانی
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