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 چکیدٌ
 .ثبؿٙذ ٣ٔ ٔذت وٛتبٜ ٢ش٥ٌٓ ٥تل٢ٕ دِٚت٣ داسا٢ افك ٞب ؿشوتٔذ٤شاٖ  

ٚ ٔذ٤ش٤ت  ٢وبس دػت اصخّٕٝتب ثٝ ٞش عش٤ك ٕٔىٗ  ٙذ٤ٕ٘ب ٣ِٔزا تلاؽ 
پبداؽ خٛد سا افضا٤ؾ دٞٙذ. فلاٜٚ ثش  د٥ٝدس٘تػٛد، فّٕىشد دٚسٜ خبس٢ ٚ 

 تأث٥ش لتلبد٢ا ٢ٞب ثٍٙبٜ ٔب٣ِ ٚضق٥ت ثش تٟٙب ٘ٝ ٘فٛر ػ٥بػ٣ ٚ ا٤ٗ سٚاثظ

 تحت ٔذ٤ش٤ت ػٛد ثب استجبط ٥٘ض دس سا ٔذ٤شاٖ ٢ٞب ض٥ٜاٍ٘ ثّىٝ زاسد،ٌ ٣ٔ

 ٢ٞب بػت٥ػ دس چـ٥ٍٕش ٢ٞب تفبٚت ٚ ػجت ا٤دبد دٞذ ٣ٔ لشاس تأث٥ش
. ٞذف اص تحم٥ك حبضش ؿٛد ٣ٔ ٞب ؿشوتٔب٥ِبت٣ ٚ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ 

 ٚ ٔب٣ِ ٢ٌضاسؿٍش و٥ف٥ت ثش ػ٥بػ٣ استجبعبت ٚ دِٚت٣ ٔبِى٥ت تق٥٥ٗ اثش
تحم٥ك حبضش ثب اػتفبدٜ اص  ٢ٞب دادٜ. ٞؼت ٞب ؿشوتٔب٥ِبت٣  اختٙبة

ؿشوت پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس  106اعلافبت ٔب٣ِ 
 ٥ُٚتحّٝ ٤تدضآٚس٢ ؿذٜ اػت ٚ ثشا٢ خٕـ 1394تب  1389ثبصٜ صٔب٣٘ 

تشو٥ج٣  ٢ٞب دادٜثب اػتفبدٜ اص  شٜٔتغ٥ّ خغ٣ چٙذ سٌشػ٥ٖٛ اص ا٢ٍِٛ ٞب دادٜ
ٚ  ٔبِى٥ت دِٚت٣ وٝ دٞذ ٣ٔاػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ٘تب٤ح تحم٥ك حبضش ٘ـبٖ 

داسد ٚ  و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش استجبعبت ػ٥بػ٣ اثش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢
افضا٤ؾ  ٞب ؿشوتدسكذ ٔبِى٥ت دِٚت ٚ ٤ب استجبعبت ػ٥بػ٣ دس  وٝ ٣صٔب٘

٘تب٤ح ٘ـبٖ  ، ٕٞچ٥ٙٗبثذ٤ ٣ٔوبٞؾ  ٞب ؿشوت، و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ بثذ٤ ٣ٔ
٘ذاسد، أب  ٞب ؿشوتاثش ٔقٙبداس٢ ثش اختٙبة ٔب٥ِبت٣  داد وٝ ٔبِى٥ت دِٚت٣

 استجبعبت ػ٥بػ٣ اثش ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ ثش اختٙبة ٔب٥ِبت٣ داسد.
 

 َای کلیدی ياصٌ

ٔبِى٥ت دِٚت٣، استجبعبت ػ٥بػ٣، و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٚ اختٙبة 
 .ٔب٥ِبت٣

 
  

 

Abstract 

Directors of public companies have short-term horizons 

decisions, so they are try to use every possible means, 

including manipulation and earnings management, to 

improve their current performance and therefore 

increase their reward. In addition relations and political 

connections influence not only on the financial position 

of economic firms, but it also affects managers' 

motivation in relation to earnings management. Finally, 

it is expected that this situation creates significant 

differences in tax policy and the quality of corporate 

reporting; the aim of this study was to determine the 

effect of governmental ownership and political 

connections on financial reporting quality and tax 

avoidance. In this study, the data from     company 

listed in the Tehran Stock Exchange in the period from 

     to      were used, the results of multivariate 

regression model shows that governmental ownership 

and political connections have negative and significant 

effect on the quality of financial reporting and when the 

percentage of governmental ownership or political 

connections rise, leads to reduced quality of corporate 

reporting. The results also showed that Governmental 

ownership companies have no significant effect on tax 

avoidance, but political connections have a significant 

positive effect on corporate tax avoidance. 

 
Keywords  
Governmental Ownership, Political Communication, 

the Quality of Financial Reporting and Tax Avoidance. 

 

 

 الکیت ديلتی ي ارتثاطات سیاسیم در پزتً اجتىاب مالیاتیکیفیت گشارضگزی مالی ي ياکايی 

 

 3سادٌ حسهي مُدی  2وسة  میػلی تُزا ،  1میاتزاَی سیدکاظم*

 .استادیار گروه حسابداری دانشگاه سمنان، سمنان، ایران. 1

 .ربی گروه حسابداری دانشگاه سمنان، سمنان، ایرانم. 2

 .کارشناسی ارشد حسابداری دانشگاه سمنان، ایران دانشجوی. 3 

 

 (33/12/1336 )تاریخ پذیزش:          (11/4/1335)تاریخ دریافت:   

The  Analysis of Financial Reporting Quality and Tax Avoidance According 

to Governmental Ownership and Political Connections 

 
Seyed Kazem Ebrahimi

 
, Ali Bahraminasab,

 
 Mehdi Hasanzadeh

  

  . Assistant Professor of Accounting, Semnan University, Semnan, Iran. 

  . Instructor of Accounting, Semnan University, Semnan, Iran. 

  . MSc. Student of Accounting, Semnan University, Semnan, Iran. 

Received: (  /Jun/    )      Accepted: (  /Feb/    ) 

 



... دس پشتٛ ٔبِى٥ت دِٚت٣ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ٔب٣ِ سؿٍش٢ و٥ف٥ت ٌضاٚاوب٢ٚ اثشا٣ٕ٥ٞ ٚ ٕٞىبساٖ:         26

 مقدمٍ
 ٢خلأٞبلب٣٘ٛ٘ ثب اػتفبدٜ اص  ساٜ ه٤خؼٛسا٘ٝ  ٣بت٥ٔبِ بػت٥ػ

دس  ش٥تأخدس لٛا٥٘ٗ ٔب٥ِبت٣ خٟت فذْ پشداخت ٤ب  ٔٛخٛد
فٛأُ  اصآ٘دبوٝ. ٞؼت ٞب ؿشوتپشداخت ٔب٥ِبت ثشا٢ 

خؼٛسا٘ٝ ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣  ٣بت٥ٔبِ بػت٥ٔختّف٣ ثبفث ػ
لب٣٘ٛ٘  ؽبٞش ثٝاختٙبة ٔب٥ِبت٣ فقب٥ِت٣  اصآ٘دبوٝ، ٌشدد ٣ٔ

وٝ ث٥ـتش اص فشاس ٔب٥ِبت٣ دس ٔقشم د٤ذ  سػذ ٣ٔاػت، ثٝ ٘ؾش 
ٔق٥ٗ ثشا٢ اػتفبدٜ  ٢ا ٔحذٚدٜثبؿذ ٚ چٖٛ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ دس 

 ٢ا ٔحذٚدوٙٙذٜفٕذٜ لٛا٥٘ٗ  عٛس ثٝاص ٔضا٤ب٢ ٔب٥ِبت٣ اػت ٚ 
خب٣٘، ٚ  سضبصادٜٚخٛد ٘ذاسد )دسص١ٙ٥ٔ وٙتشَ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ 

دس٥ٌش اختٙبة  ٞب ؿشوتاص  ثؼ٥بس٢ سػذ ٣ٔ٘ؾش  ثٝ .(1394
ٔب٥ِبت٣ ثبؿٙذ ٚ ثٝ ٥ٕٞٗ د٥ُِ تق٥٥ٗ فٛأُ تأث٥شٌزاس ثش ػغح 

ا٥ٕٞت ص٤بد٢ داسد. ثب تٛخٝ ثٝ  ٞب ؿشوتاختٙبة ٔب٥ِبت٣ دس 
 ٣دػتشػ ،٣بػ٥استجبعبت ػ ٢ثقذ اص ثشلشاس ٞب ؿشوت ٙى٤ٝا

 دس ٣بػ٥داس٘ذ، ِزا ٚخٛد استجبعبت ػ ٣ثٝ ٔٙبثـ ٔبِ ٢تش آػبٖ
لشاس  اِـقبؿ تحتزاساٖ سا ٌ ػشٔب٤ٝ ٕبت٥، تلٕٞب ؿشوت

 ٢ػبص وٛچهٚ  ٢ػبص ٣خلٛك ٙذ٤افش ٤ٗثش ا ، فلاٜٚدٞذ ٣ٔ
 ضا٥ٖدس ٔ ش٥٥ٔٛخت تغ ت٥دس ػبختبس ٔبِى ش٥٥دِٚت ٚ تغ
، ِزا ثشسػ٣ استجبعبت ٌشدد ٣ٔ ٞب ؿشوت ٣بػ٥استجبعبت ػ

اص  شاٖدس ثبصاس ػشٔب٤ٝ ا٤ ٞب ؿشوتثش اختٙبة ٔب٥ِبت٣  ٣بػ٥ػ
 ضا٥ٖثشخٛسداس اػت. اص عشف٣ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٔ ٢بد٤ا٥ٕٞت ص

 ٞب ؿشوت ٌٛ٘ٝٗ ٤ا شا٤ٖثش خؼبست ٔذ ٣بػ٥استجبعبت ػ
سا دس  ٢بس٥اخت ٢ثٛدٜ ٚ ػغح اػتفبدٜ اص اللاْ تقٟذ شٌزاس٥تأث

دس  ٢وبس دػتا٘تؾبس داؿت ثب  تٛاٖ ٣ٔ، دٞذ ٣ٔ ؾ٤آٟ٘ب افضا
 ض٥پشداخت٣ٙ ؿشوت ٘ ت٥ٔضاٖ ػٛد ٌضاسؽ ؿذٜ، ٥ٔضاٖ ٔب٥ِب

 .بثذ٤ ٣ٔتغ٥٥ش 
دچبس  شا٤ٖوـٛس ا ش٥اخ ٢ٞب ػبَدس عَٛ  ٤ٗثش ا فلاٜٚ

دس ػبَ  ٙى٤ٝا خلٛف ثٝؿذٜ اػت  ٢ٔتقذد ٣ٔبِ ٢ٞب ثحشاٖ
٘شخ اسص دس ثبصاس تٟشاٖ ٘ؼجت ثٝ ػبَ لجُ  ٥ٗب٥ٍ٘ٔ 1390

 ٕت٥ثٝ ل ب٤َس 11050 ٕت٥ٚ اص ل بفت٤ ٣لبثُ تٛخٟ ؾ٤افضا
ٔٙؾ ٚ ػتبٚسص،  ٣ؿتٝ اػت )فبعفدا٘ٛػبٖ  ب٤َس 21500
ثش  ٢اثشات ٔقٙبداس 1390ػبَ  ثحشاٖ .)فبلذ سفش٘غ((، 1391

ٕ٘ٛدٜ اػت وٝ  دبد٤ا ٞب ؿشوت ٣ٚ ٔٙبثـ ٔبِ ٢فشٚؽ، ػٛدآٚس
 ٢ثب اػتفبدٜ اص اللاْ تقٟذ شا٤ٖ، ٔذؿٛد ٣ٔأش ٔٛخت  ٤ٗا

خؼٛسا٘ٝ، الذاْ ثٝ وبٞؾ  ٣بت٥ٔبِ ٢ٞب ت٥فقبِٚ  ٢بس٥اخت
ٔشثٛط ثٝ  ٢ٞب ك٥تحما٘دبْ  ،ِزا .ٙذ٤خٛد ٕ٘ب ٣پشداخت بت٥ٔبِ
 ٥ٗدس چٙ ٣بػ٥خؼٛسا٘ٝ ٚ استجبعبت ػ ٣بت٥ٔبِ ٢ٞب بػت٥ػ

 ٣م٥تحم ٥ٗچٙ شا٤ٖدس ا تبوٖٙٛثٛدٜ أب  ٢ضشٚس ٣غ٤ؿشا
ٔب٣ِ، ٚ حؼبثذاس٢ ٔغبِقبت اص ثؼ٥بس٢ دس ا٘دبْ ٘ـذٜ اػت.

اسائٝ  دس ٔذ٤شاٖ كذالت ٥ٔضاٖ ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢ و٥ف٥ت

ؿذٜ تقش٤ف ش٘ذٌب٥ٌٖٓ ٥تلٕ ثشا٢ حم٥م٣ ٚ ٙلفب٘ٝاعلافبت ٔ
دس  ٔٙذسج اللاْ دس اسائٝ ٔذ٤شاٖ ٞشٌبٜ ،ٍش٤د ب٥ٖث ثٝاػت. 
وشدٜ سفب٤ت سا ف٥ٙ٥ت ٚ ٣عشف ٣ث ٢ ٚاطٜ دٚ ٔب٣ِ ٢ٞب كٛست
 ثبؿٙذ ٣ٔ ثب و٥ف٥ت ٔب٣ِ ٢ٞب ٌضاسؽٌفت  تٛاٖ ٣ٔ ثبؿٙذ،

ٙبة اخت ٘ؾش٢ د٤ذٌبٜ (. اص865: 2010ٕٞىبساٖ،  1ٚ)ثشا٘ذت
)ٞبّٖ٘ٛ اػت پشداخت٣ ٢ٞب بت٥ٔبِ وبٞؾ ثشا٢ تلاؽ ٔب٥ِبت٣،

 ثٝ ٘ؾش(. ثحث اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ث٥ـتش ٥ٞ2،2010تضٔٗ ٚ
٢ ثب خذا٣٤ ٔبِى٥ت ٔغشح ثبؿذ، ص٤شا ٞب ؿشوت ثبس٠دس سػذ ٣ٔ

افشاد حم٥م٣ ثٝ خبعش ٚخٛد احتٕبَ وـف ٚ خش٤ٕٝ ؿذٖ ٚ 
اختٕبف٣، دس٣٘ٚ ٔثُ ٚؽ٥فٝ  ٢ٞب ض٥ٜاٍ٘س٤ؼه ٌش٤ض٢ ٚ ٤ب 

 ٞب ؿشوت، ٣ِٚ دس ؿٛ٘ذ ٣ٔوٕتش، دس٥ٌش فشاس ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ 
د٘جبَ ٔقَٕٛ، ػٟبٔذاساٖ ا٘تؾبس داس٘ذ وٝ ٔذ٤شاٖ ثٝ عٛس ثٝ

ٔٙبفـ اضبف٣ حبكُ  وٝ ٣ٔبدأٔٙبفـ ؿخل٣ خٛد ثبؿٙذ ٚ تب 
اضبف٣ ٔٛسد  ٢ٞب ٤ٝٙٞضاحتٕب٣ِ ث٥ـتش اص  ٢ٞب ٣ثذٞاص وبٞؾ 

ٔب٥ِبت٣ ٚ  ٢ٞب ٣ثذٞد٘جبَ وبٞؾ ٝ ثبؿذ، ث ٞب آٖا٘تؾبس ثشا٢ 
 تٛا٘ذ ٣ٔاختٙبة ٔب٥ِبت٣ ثبؿٙذ. ثٙبثشا٤ٗ، اختٙبة ٔب٥ِبت٣ 

ا٘قىبػ٣ اص ٘ؾش٤ٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ثبؿذ ٚ ٕٔىٗ اػت ٔٙدش ثٝ 
تل٥ٕٕبت ٔب٥ِبت٣ ؿٛد وٝ ٔٙبفـ ؿخل٣ ٔذ٤ش سا د٘جبَ وٙذ. 

پ٥ؾ س٢ٚ ػٟبٔذاساٖ ٚ  ٢ٞب چبِؾثٙبثشا٤ٗ، ٤ى٣ اص 
وٙتش٣ِ اػت تب  ٢ٞب ض٥ٜاٍ٘ٚ  ٞب ٚؽس، ٤بفتٗ ٔذ٤شٜ ٥ٞئت

: 1976، 3ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ سا ثٝ حذالُ ثشػب٘ٙذ )خٙؼٗ ٢ٞب ٤ٝٙٞض
324.) 

دس ثحث حبو٥ٕت ؿشوت٣، ػبصٚوبس ٔبِى٥ت ٤ه اثضاس 
 ٔتأثشٔبِىبٖ  ٢ٞب ض٥ٜاٍ٘. ثشخ٣ اص ؿٛد ٣ٔوٙتش٣ِ اك٣ّ تّم٣ 
ا٤ٗ ٘ؾش٤ٝ چٖٛ خبٔقٝ ثٝ  ثشاػبع. ٞؼتاص ٘ؾش٤ٝ ر٤ٙفقبٖ 

ٞب  ، ؿشوتآٚسد ٣ٔىبٖ تذاْٚ فقب٥ِت سا فشاٞٓ ٞب أ ؿشوت
. ص٘ٙذ ٣ٕ٘ثشا٢ خجشاٖ ا٤ٗ أىبٖ اص فذْ پشداخت ٔب٥ِبت ػشثبص 

آٔذٖ آٖ أىبٖ ثٝ ٚخٛدص٤شا پشداخت ٔب٥ِبت سا پبداؿ٣ ثشا٢ 
عجك ا٤ٗ ، داسد . اص عشف د٤ٍش ٘ؾش٤ٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٚخٛددا٘ٙذ ٣ٔ

ت تحت ٘ؾش٤ٝ، ٔبِىبٖ تٛخٝ خبك٣ ثٝ ثشٚت ٚ ٔٙبفـ ؿشو
ٚ ٞشٌٛ٘ٝ پشداخت ٔب٥ِبت ثٝ داسا٣٤ سا فبلذ  ٔبِى٥ت خٛد داس٘ذ

. ثذ٤ٗٙذ٤ٕ٘ب ٣ٔثشا٢ ؿشوت لّٕذاد  اسصؽ وٓاسصؽ ٚ ٤ب 
خٟت، ٥ٔضاٖ فذْ پشداخت ٔب٥ِبت ثب ٘ٛؿ ٔبِى٥ت استجبط پ٥ذا 

(. عجك فشض٥ٝ 451: 1393حلبس،  )سضب٣٤ ٚ ٤ٚؼ٣ وٙذ ٣ٔ
 عٛس ثٝدِٚت٣ ٢ ٞب ؿشوتاستمب٢ ػ٥بػ٣، فّٕىشد ٔذ٤شاٖ 

، ثٙبثشا٤ٗ ؿٛد ٣ٔػٙد٥ذٜ  ٔذت وٛتبٜٔق٥بسٞب٢  ثشاػبعفٕذٜ 
تب ثٝ ٞش عش٤ك  ٙذ٤ٕ٘ب ٢ٔ٣ دِٚت٣ تلاؽ ٞب ؿشوتٔذ٤شاٖ 

 . Brandt 

 . Hanlon & Heitzman 

 . Jensen 



 26      1396، ثٟبس 2، ؿٕبسٜ 5دٚسٜ ، دِٚت٣ ٢ٞب ٔذ٤ش٤ت ػبصٔبٖپظٚٞـ٣  -فلّٙبٔٝ ف٣ّٕ

 

اػتفبدٜ اص ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚ اللاْ تقٟذ٢  اصخّٕٕٝٔىٗ 
اخت٥بس٢، فّٕىشد دٚسٜ خبس٢ سا ثٟجٛد ثخـٙذ ٚ ٥ٕٞٗ أش 

٢ ثب ٞب ؿشوتسا دس ٥ٔضاٖ اػتفبدٜ اص اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢ 
ٔبِى٥ت دِٚت٣ افضا٤ؾ دادٜ ٚ ٔٙدش ثٝ و٥ف٥ت وٕتش 

 ٚ دِٚت٣ ٢ٞب ػبصٔبٖ . چٙب٘ىٌٝشدد ٣ٌٔضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ 

 دٞٙذ ٚ ا٘دبْ تٛخ٣ٟ لبثُ ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ؿشوت٣ دس ٣دِٚت ؿجٝ
آٚس٘ذ، ا٤ٗ اع٥ٕٙبٖ ثشا٢  دػت ثٝ سا ؿشوت آٖ وٙتشَ
ٟ٘ب تٛػظ وٝ وؼش٢ ٚخٝ ٘مذ آ ٌشدد ٣ٔا٤دبد  ٞب ؿشوت

ٚ ٘جب٤ذ  ٛدؿ ٣ٔ ٥ٗتأٔ ٣ساحت ثٝ ٞب ثب٘هٟ٘بدٞب٢ دِٚت٣ ٚ 
ٍ٘شاٖ وبٞؾ ٘مذ٣ٍٙ٤ ٘بؿ٣ اص پشداخت ٔب٥ِبت ثبؿٙذ، ِزا 

ٚخٛد ٘ذاسد  ٞب ؿشوتثشا٢ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ دس ا٤ٗ  ٢ا ض٥ٜاٍ٘
 تٕب٤ُ ٞب ؿشوت(. 110: 1394)سضب٣٤ ٚ خقفش٢ ٥٘بسو٣، 

. داس٘ذ ػ٥بػتٕذاساٖ ٚ ِتدٚ ثب ٘ضد٤ه استجبط ثشلشاس٢ ثٝ ص٤بد٢
 ثبصاس، ثٝ دػتشػ٣ أت٥بص ٘ؾ٥ش ص٤بد٢ ٔٙبفـ سٚاثظ ا٤ٗ ص٤شا
 ٢ٞب بسا٤ٝ٘ افتجبسات، ثٝ تش آػبٖ دػتشػ٣ ٔب٥ِبت٣، ٢ٞب ف٥تخف

 ػ٥بػ٣ سٚاثظ داسا٢ ٢ٞب ؿشوت فٛم داسد، دس پ٣ دس دِٚت٣
 ثب سا سٚاثظ ا٤ٗ اص ٘بؿ٣ آٔذٜ دػت ثٝ ٔٙبفـ اػت ٕٔىٗ

 ػغح دس التلبد٢ ثبفت ٘ٛؿ ٕ٘ب٤ٙذ. ا٤ٗ ٥ٟٓتؼ ٔذاساٖػ٥بػت
 ٢ٞب ٘ؾبْ . دسؿٛد ٣ٔ ٘ب٥ٔذٜ ساثغٝ ثش ٔجت٣ٙ التلبد خبٔقٝ، ٤ه

 اسصؽ ٟٔٓ ٔٙجـ ٤ه ػ٥بػ٣ استجبط سٚاثظ، ثش ٔجت٣ٙ التلبد٢
: 2016، 1اػت )٣ِ ٚ ٚاً٘ سٚاثظ ا٤ٗ داسا٢ ٞب٢ ؿشوت ثشا٢

 ٢ٞب ثٍٙبٜثش ٚضق٥ت ٔب٣ِ  تٟٙب ٘ٝسٚاثظ ٚ ٘فٛر ػ٥بػ٣  (.2
ثّىٝ ا٥ٍ٘ضٜ ٔذ٤شاٖ سا ٥٘ض دس استجبط ثب  ،ٌزاسد ٣ٔ ش٥تأثالتلبد٢ 

لشاس  ش٥تأث ٞب٢ ٔب٣ِ تحت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٚ ت٥ٟٝ كٛست
چـ٥ٍٕش، دس  ٢ٞب تفبٚتثبفث ا٤دبد  ت٤دسٟ٘بٚ  دٞذ ٣ٔ

٢ داسا٢ سٚاثظ ػ٥بػ٣ دس ٞب ؿشوتٔب٣ِ  ٢ٞب كٛستو٥ف٥ت 
 . ٕٞچ٥ٌٙٗشدد ٣ٔٞب٢ ثذٖٚ سٚاثظ ػ٥بػ٣  ٔمب٤ؼٝ ثب ؿشوت

دِٚت  ثب ٌؼتشدٜ ػ٥بػ٣ داسا٢ سٚاثظ ٣٤ وٝٞب ؿشوت
 ٥ٗتأٔ، دِٚت آٟ٘ب سا ثٝ رخب٤ش ٘مذ٢ ثضسي اص عش٤ك ثبؿٙذ ٣ٔ

 ٔب٣ِ اسصاٖ ٚ پشداخت ٔب٥ِبت وٕتش لبدس خٛاٞذ ػبخت ٚ
اػتفبدٜ  ٢تش خؼٛسا٘ٝٔب٥ِبت٣  ٢ٞب بػت٥ػ اص آٟ٘بٔذ٤شاٖ 

 (.79: 2016، 2)و٥ٓ ٚ طاً٘ ٙذ٤ٕ٘ب ٣ٔ
وـٛس ا٤شاٖ ٥٘ض سٚاثظ ػ٥بػ٣ داسا٢ اثقبد پشس٣ٍ٘ دس 

 ٥ُثٝ دِ ٞب ؿشوتاػت، ػ٥بػ٣ ثٛدٖ ٔذ٤شاٖ ٚ ٔبِىبٖ فٕذٜ 
 ثش التلبد ٚ ٥٘ض شٌزاس٥تأثثضسي  ـ٤ٚ كٙب ٞب ؿشوتدِٚت٣ ثٛدٖ 

. ٞؼت٤ق٣ٙ التلبد دِٚت٣  ثش وـٛس٘ؾبْ التلبد٢ حبوٓ 
سع ٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛٞب ؿشوتثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٕٞچ٥ٙٗ 

                                                                     
 . Lee & Wang 

 . Kim & Zhang 

٢ ػٟب٣ٔ فبْ ٞب ؿشوتاٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٣ٍٕٞ اص ٘ٛؿ 
وٝ دس آٟ٘ب ٔبِى٥ت اص ٔذ٤ش٤ت تفى٥ه ؿذٜ اػت ٚ  ثبؿٙذ ٣ٔ

ٚ استجبعبت  ثبؿذ ٣ٔ٘ٛؿ ٔبِى٥ت آٟ٘ب ثٝ اؿىبَ ٔختّف٣ 
ٚخٛد داسد، ثٝ ٥ٕٞٗ د٥ُِ دس  ٞب ؿشوتػ٥بػ٣ ٔتفبٚت٣ دس ا٤ٗ 

دِٚت٣ ٚ  ٔبِى٥ت تب اثش ػبختبس ٌشدد ٣ٔا٤ٗ تحم٥ك تلاؽ 
 ٔب٥ِبت٣ اختٙبة استجبعبت ػ٥بػ٣ ثش و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٚ

اك٣ّ تحم٥ك  ػإاَٞب ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس ٥ٌشد،  ثٙبثشا٤ٗ  ؿشوت
حبضش ا٤ٗ اػت وٝ آ٤ب ػبختبس ٔبِى٥ت دِٚت٣ ٚ استجبعبت 

 شٌزاس٥تأثػ٥بػ٣ ثش و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ 
 ؟ ثبؿٙذ ٣ٔ

 

 مثاوی وظزی تحقیق

 اجتىبة مبلیبتی
 ٔب٥ِبت٣ لٛا٥٘ٗ اص سػ٣ٕ اػتفبدٜ ػٛء ٘ٛؿ ٤ه ٔب٥ِبت٣ اختٙبة

 لٛا٥٘ٗ دس پشداخت ٔب٥ِبت اص ٌش٤ض ٢ٞب ساٜ ٤بفتٗ ثب ٚ اػت

 ٔٙؾٛس ثٝ لب٣٘ٛ٘ ٢ٞب ساٜ بفت٤ٗ  خٟت دس تلاؽ ٤ب ٔب٥ِبت٣

 ث٥ٍذ٣ِ، )ض٥ب٣٤ ٞؼت ٔشتجظ ٔب٥ِبت پشداخت٣ ٥ٔضاٖ وبٞؾ

 ثقذ دٚ اص ٔب٥ِبت٣ ثذاس٢، اختٙبةحؼب ادث٥بت (. دس45: 1383

اختٙبة  ٌؼتشدٜ، ثقذ اػت. دس ؿذٜ تقش٤ف ٔحذٚد ٚ ٌؼتشدٜ
 ػٛد س٤بَ ٞش اصا٢ ثٝ ٔب٥ِبت آؿىبس كٛست وبٞؾ ثٝ ٔب٥ِبت٣

 تقش٤ف ا٤ٗ . عجكٌشدد ٣ٔ تقش٤ف ٔب٥ِبت اص لجُ حؼبثذاس٢

 اثش ؿشوت ٔب٥ِبت٣ آؿىبس ثذ٣ٞ ثش وٝ ٔقبٔلات٣ تٕبْ

 ث٥ٗ ٚ ش٘ذ٥ٌ ٣ٔلشاس  ٔب٥ِبت٣ اختٙبة صٔشٜ دس ٌزاس٘ذ ٣ٔ

 وٝ اختٙبث٣ ٢ٞب ت٥فقبِٔب٥ِبت٣،  ٔغّٛث٥ت ثب ٚالق٣ ٢ٞب ت٥فقبِ

 ثشا٢ وٝ ٣٤ٞب ٣لاث ٚ ؿٛ٘ذ ٣ٔا٘دبْ  ٔب٥ِبت وبٞؾ ٔٙؾٛس ثٝ

 ؿٛد ٣ٕ٘ لبئُ تفبٚت٣ ،ؿٛ٘ذ ٣ٔا٘دبْ  ٔب٥ِبت٣ ٔضا٤ب٢ وؼت

 سا ٔب٥ِبت٣ اختٙبة اٌش تقش٤ف، (. عجك ا22ٗ٤: 1391)خٟش٣ٔ، 

 ٘ؾش دس ٔب٥ِبت٣ ٢ض٤س ثش٘بٔٝ ٢ٞب ٢اػتشاتظاص  ع٥ف٣ كٛست ثٝ

 )٘ؾ٥ش  لب٣٘ٛ٘ ٔب٥ِبت٣ اختٙبة ع٥ف ىؼش٤ دس ث٥ٍش٤ٓ،

 اختٙبة ع٥ف د٤ٍش ػش دس ٔـبسوت( ٚ دس اٚساق زاس٢ٌ ػشٔب٤ٝ

: 2010 ٥ٞتضٔٗ، ٚ )ٞبّٖ٘ٛ شد٥ٌ ٣ٔ لشاس ٔب٥ِبت٣ غ٥شلب٣٘ٛ٘
 لب٣٘ٛ٘ الذأبت دبْا٘ كٛست ثٝ سا ٔب٥ِبت٣ اختٙبة (. ثشخ129٣

 ثقذ . دسٙذ٤ٕ٘ب ٣ٔ تقش٤ف ٔب٥ِبت٣ ثذ٣ٞ وبٞؾ ٔٙؾٛس ثٝ

 س٤ـٝ ٔب٥ِبت٣ ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ فشاس ث٥ٗ ٔف٣ٟٔٛ تٕب٤ض ٔحذٚد،

 ٘ٛف٣ ٔب٥ِبت٣ داسد. فشاس ٔإد٤بٖ الذأبت ثٛدٖ لب٣٘ٛ٘ دس

 چبسچٛة دس ٔب٥ِبت٣ اختٙبة ٔمبثُ، دس اػت، اص لبٖ٘ٛ تخغ٣

 ثبثت ٍ٘شا٣٘ ثشا٢ ٔإد٢ د٣ّ٥ِ ٚ ؿٛد ٣ٔ ْا٘دب ٔب٥ِبت٣ لٛا٥٘ٗ

 (. 1391:25٘ذاسد )خٟش٣ٔ،  خ٤ٛؾ الذأبت احتٕب٣ِ وـف

 

 



 ... دس پشتٛ ٔبِى٥ت دِٚت٣ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ٔب٣ِ سؿٍش٢ و٥ف٥ت ٌضاٚاوب٢ٚ اثشا٣ٕ٥ٞ ٚ ٕٞىبساٖ:         26

 کیفیت گسارشگری مبلی
 ٤ٗتش ٢اٝ ٤پب اص ٤ى٣ ٕٞٛاسٜ ا٤ٙىٝ ٔب٣ِ ثب و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢

 آٖ تقش٤ف ٔحمم٥ٗ دس أب اػت، ثٛدٜ حؼبثذاس٢ دس ٔفب٥ٞٓ

 دس .(2001) د٤چٛ ٚ چٛداٚ٘ذاس٘ذ.  ٤ىذ٤ٍش ثب چٙذا٣٘ تٛافك

 اسائٝ لبِت دس ٚ ػٛد ٔٙؾش سا اص و٥ف٥ت ٌؼتشدٜ، تقش٤ف٣

 ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ خٟت ؿشوت ٔب٣ِ فّٕىشد ثٝ ٔشثٛط اعلافبت
 ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢ . و٥ف٥تا٘ذ ٕ٘ٛدٜ تقش٤ف وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜ

 وٝ اػت ٚاضح ، ثٙبثشا٤ٗؿٛد ٣ٔ اعلافبت ػجت ػٛدٔٙذ٢

 ثب داؿتٗ ٌضاسؿٍش٢ ثشا٢ زاساٌٖ ػشٔب٤ٝ ٚ اٌٖزاس لبٖ٘ٛ

 اػت ا٤ٗ ٟ٘ب٣٤ افتمبد ص٤شا ٞؼتٙذ؛ فم٥ذٜ ٞٓ ث٥ـتش و٥ف٥ت

 ثبصاسٞب٢ س٢ٚ ٔؼتم٥ٓ عٛس ثٝٔب٣ِ  ٌضاسؿٍش٢ و٥ف٥ت وٝ

و٥ف٥ت  وٝٗ ٤ا ثٝ تٛخٝ ثب ثٙبثشا٤ٗ، اػت. اثشٌزاس ػشٔب٤ٝ
 داسد، ػشٔب٤ٝ ثبصاسٞب٢ ثش ا٥ٕٞت٣ ثب ش٥تأث ٔب٣ِ ٌضاسؿٍش٢

 ٌضاسؿٍش٢ ولاٖ، و٥ف٥ت ػغح دس وٝ ٌشفت ٘ت٥دٝ تٛاٖ ٣ٔ

: 2010ٕٞىبساٖ،  ٚ اػت )ثشا٘ذت التلبد٢ اثشات داسا٢ ٔب٣ِ
 ٚ ٔب٣ِ ٌضاسؽ و٥ف٥ت ٟٔٓ اثقبد اص ٤ى٣ ػٛد ٔذ٤ش٤ت(. 866

 بؿذث ٣ٔ ؿشوت ػٟبٔذاساٖ تٕب٣ٔ ٥ٔبٖ دس اك٣ّ ٔٛضٛؿ
 فّٕىشد اسص٤بث٣ ٟٔٓ ٔق٥بسٞب٢ اص ٤ى٣ ػٛد ٥ٔضاٖ اصآ٘دبوٝ
 ؿٛد ػجت وٝ دخبِت٣ ٞشٌٛ٘ٝ ثٙبثشا٤ٗ ٛد،ؿ ٣ٔ ٔحؼٛة

 ٘ح٠ٛ ثش تٛا٘ذ ٣ٔ ٌشدد داس خذؿٝ ٞب ٌضاسؽ كحت
 ثبؿذ شٌزاس٥تأث ٔب٣ِ ٢ٞب ٌضاسؽ وبسثشاٖ ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕ

  .(٥٘1392ىٛٔشاْ ٚ ٕٞىبساٖ، )
 

 ارتجبطبت سیبسی

٘ؾش٤ٝ التلبد ػ٥بػ٣، اص ٥ٕ٘ٝ دْٚ لشٖ ث٥ؼتٓ ثب ٌؼتشؽ ٚ 
خٟبٖ ؿذ. ا٤ٗ ٘فٛر ٔىتت ٥ِجشا٥ِؼٓ، ٚاسد ٔتٖٛ التلبد٢ 

ٔذاساٖ ٚالـ ٚ ػ٥بػت التلبددا٘بٖٔٛسد تٛخٝ  تٟٙب ٘ٝ٘ؾش٤ٝ 
ؿذٜ اػت، ثّىٝ خبٔقٝ ؿٙبػبٖ ٥٘ض آثبس٢ دس ثؼظ ٚ تٛض٥ح 

ا٤ٗ ٘ؾش٤ٝ التلبد ٚ ػ٥بػت  ثشاػبع. ا٘ذ دادٜ اسائٝا٤ٗ ٘ؾش٤ٝ 
ٔتمبثُ ثش ٤ىذ٤ٍش داس٘ذ. ا٤ٗ ثٝ ا٤ٗ ٔقٙب اػت وٝ فقب٥ِت  ش٥تأث
ثش  ٥ٓشٔؼتم٥غٔؼتم٥ٓ ٚ  ش٥تأثػ٥بػ٣،  ٢ٞب ٢ش٥ٌٓ ٥تلٕٚ 
داس٘ذ )ٟٔذ٢ فشد ٚ س٤ٚب٣٤،  ثشفىغالتلبد٢ ٚ  ٢ٞب ت٥فقبِ

( سٚاثظ ػ٥بػ٣ دس 2001(. ثٝ افتمبد ف٥غ ٔٗ )22: 1394
 ٠وٙٙذٗ ٥٥تقالتلبد٢ ؿشوت، فبُٔ اك٣ّ  ٢ٞبٝ ٤پبٔمب٤ؼٝ ثب 

ػٛدآٚس٢ ؿشوت دس وـٛسٞب٢ آػ٥ب٢ ؿشل٣ ٚ دس حبَ تٛػقٝ 
٢ داسا٢ سٚاثظ ٞب ؿشوتاػت وٝ فب٤ذات  اػت، اٚ ٔقتمذ

ٌؼتشدٜ تحت تأث٥ش تل٥ٕٕبت دِٚت٣ لشاس داسد،  عٛس ثٝػ٥بػ٣ 
ٞب٢  . دس ؿشوتدٞذ ٣ٔك آٟ٘ب سا ٔٛسد تٛخٝ لشاس ٤وٝ فلا

                                                                     
 . Dechow 

داسا٢ سٚاثظ ػ٥بػ٣ دػتشػ٣ ثٝ ٔٙبثـ ػشٔب٤ٝ ثؼت٣ٍ ص٤بد٢ 
ثٝ ػٛد ٌضاسؽ ؿذٜ ٘ذاسد، ص٤شا سٚاثظ ػ٥بػ٣ ٔٙدش ثٝ 

تحت  ٢ٞب ثب٘هػشٔب٤ٝ اص  ٚ ٔٙبثـثٝ افتجبس  دػتشػ٣ آػبٖ
  (.546: 2012ٚ د٤ٍشاٖ،  2ثٛثبوش٢) ٌشدد ٣ٔتّٕه دِٚت 

اص ٚخٛد  ا٘ذ فجبست ٞب ؿشوتػ٥بػ٣  ٔذ٤ش٤ت ٢ٞب ٘ـب٘ٝ
ٚاثؼتٝ ثٝ دِٚت، ٔدّغ ٚ ٔب٘ٙذ ا٤ٗ ٘ٛؿ  ٔذ٤شٜ ٥ٞئتافضب٢ 
داسا٢ حذالُ دٜ ) ٚ ٤ب ٚخٛد ػٟبٔذاس فٕذٜػ٥بػ٣،  ٟ٘بدٞب٢
ش ثب ا٤ٗ ٔتغ٥ّ دِٚت٣. دِٚت٣ ٚ ؿجٝ( ٢سأٟبْ داسا٢ حك دسكذ ػ

 ٚ ٌضاسؽٞب٢ ٔب٣ِ  ٢ ٕٞشاٜ كٛستٞب ٤بدداؿتثشسػ٣ دل٥ك 
ثٝ ٔدٕـ ف٣ٕٔٛ اص عش٤ك ؿٙبػب٣٤  ٔذ٤شٜ ٥ٞئت

اؿخبف  فٕذٜ،ػٟبٔذاساٖ  ،ٔذ٤شٜ ٥ٞئتٔذ٤شفبُٔ،افضب٢ 
ٝ ا٘حب٢ ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ ث دس تقبُٔ ثب ؿشوت ٚ اؿخبفٚاثؼتٝ 
(. ٤ى٣ د٤ٍش اص 5: 2016)٣ِ ٚ ٚاً٘،  پز٤شفتكٛست  ٌٛ٘بٌٖٛ

استجبط  ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜٔق٥بسٞب٣٤ وٝ دس تحم٥مبت اخ٥ش ثشا٢ 
 ثّٙذٔذتػ٥بػ٣ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفتٝ اػت، ٔق٥بس ثذ٣ٞ 

، فبٖ ٚ 2008ٚ ٕٞىبساٖ،  ، ٔغبِقبت ٔتقذد )ٔب٘ٙذ فبٖثبؿذ ٣ٔ
 ( ٘ـبٖ دادٜ اػت وٝ استجبط ػ٥بػ٣ ث٥ـتش دس2006، 3ٚاً٘

ثٝ  ٞب ؿشوتوٝ فشكت دػتشػ٣  ؿٛد ٣ٔ، ثبفث ٞب ؿشوت
دس  د٥ٝدس٘تفشاٞٓ ؿذٜ ٚ  تش ٤ٝٙٞض وٓٔٙبثـ ثّٙذٔذت ٚ 

 ثّٙذٔذت ٢ٞب ٣ثذ٢ٞ ثب استجبط ػ٥بػ٣ ثبلاتش، ٘ؼجت ٞب ؿشوت
 (.70: 2015ٚ ٕٞىبساٖ،  4)٥ِٗ ٌشدد ٣ٔث٥ـتش 

 

 مبلکیت ديلتی
 ـخٕ دس ٔختّف زاساٌٖ ػشٔب٤ٝ حضٛس اخ٥ش ٢ٞب ػبَ دس

 ٢ش٥ٌ چـٓ سؿذ اص فبْ ػٟب٣ٔ ٞب٢ ؿشوت ػٟبٔذاساٖ

 زاساٌٖ ػشٔب٤ٝ ا٤ٗ حضٛس و٥ف٥ت ٚ و٥ٕت. اػت ثٛدٜ ثشخٛسداس

 ثش وٝ تأث٥ش٢ ِحبػ ثٝ كٙقت٣ ٞب٢ ؿشوت ٔبِى٥ٗ خٕـ دس

 خب٢ ثش ػبصٔبٖ ثش حبو٥ٕت ٘حٜٛ ٥٘ض ٚ ٔبِى٥ت ػبختبس

(. 151: 2014 ٚ ٕٞىبساٖ،5)ا٘ٙبس اػت تٛخٝ دسخٛس ٌزاسد ٣ٔ
 ػٟبٔذاساٖ دػت١ دٚ ثٝ ثٛسع دس ٌزاساٖٝ ٤ػشٔب ٣عٛسوّٝ ث

 اص ٛ٘ذ. ثخـ٣ؿ ٣ٔتمؼ٥ٓ  حمٛل٣ ػٟبٔذاساٖ ٚ حم٥م٣

 ٔب٘ٙذ ٣دِٚت ؿجٝ ٚ دِٚت٣ ٚاحذٞب٢ سا حمٛل٣ ػٟبٔذاساٖ

 ثبص٘ـؼت٣ٍ ٢ٞب كٙذٚق تأ٥ٔٗ اختٕبف٣، ث١ٕ٥ ،ٞب ثب٘ه
( ٔبِى٥ت دِٚت٣ 2003) 6. د٥٘غ ٚ ٔه وُٛ٘دٞٙذ ٣ٔ تـى٥ُ

 :ا٘ذ وشدٜتقش٤ف  ٌٛ٘ٝٗ ٤اسا 

                                                                     
 . Boubakri 

 . Fan & Wang 
 . Lin 

 . Annuar 

 . Denis & McConnell 



 26      1396، ثٟبس 2، ؿٕبسٜ 5دٚسٜ ، دِٚت٣ ٢ٞب ٔذ٤ش٤ت ػبصٔبٖپظٚٞـ٣  -فلّٙبٔٝ ف٣ّٕ

 

داساٖ دس ف٥ٗ  ٔبِى٥ت دِٚت٣ ٘ٛؿ خبِج٣ اص تقذد ػٟبْ»
 «تٕشوض ٔبِى٥ت اػت.

د٥ُِ ػٟٓ ا٘ذن اص ؿشوت ٚ ٘ذاؿتٗ  ا٤ٗ ػٟبٔذاساٖ ثٝ
ٔؼتم٥ٓ ٥ٞچ ا٥ٍ٘ضٜ  عٛس ثٝ٘مذ٢ ؿشوت  ٢ٞب ب٤ٖخشٔٙفقت دس 

 ٣٘ٛف ثٝ د٥ٝدس٘تؿخل٣ ثشا٢ ٘ؾبست ثش ٔذ٤شاٖ ٘ذاس٘ذ. 
 ٢ا فذٜدِٚت٣ سا افضا٤ؾ خٛاٞٙذ داد. أب  ٢ٞب ؿشوتس٤ؼه 

ثب ا٥ٍ٘ضٜ حؼٗ ؿٟشت ثش  ٔشداٖ دِٚتٔقتمذ٘ذ ثٝ د٥ُِ ا٤ٙىٝ 
٢ ٞب ؿشوت٘ؾبست٣ دس  ٢ٞب ٤ٝٙٞض، ِزا وٙٙذ ٣ٔٔذ٤شاٖ ٘ؾبست 

 (.112: 1394دِٚت٣ وٕتش اػت )سضب٣٤ ٚ خقفش٢ ٥٘بسو٣، 

 

ارتجبطبت سیبسی ثر کیفیت گسارشگری مبلی  ریتأث

 لیبتیي اجتىبة مب
وٝ پ٥ش٢ٚ اص اػتب٘ذاسدٞب٢  دٞذ ٣ٔٔغبِقبت ص٤بد٢ ٘ـبٖ 
ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ  و٥ف٥ت كٛست تٛا٘ذ ٣ٕ٘حؼبثذاس٢ ثٝ تٟٙبئ٣ 

ثش اللاْ ٔٙذسج دس آٖ سا تض٥ٕٗ وٙذ . ص٤شا فٛأُ د٤ٍش٢ ٥٘ض 
داس٘ذ.  ش٥تأثٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ  و٥ف٥ت كٛست ٢سٚ

ر ػ٥بػ٣ ٔذ٤شاٖ ٚ ا٥ٕٞت ٚ لبثُ تٛخٝ، ٘فٛ ٤ى٣ اص فٛأُ ثب
التلبد٢ دس ٔحبفُ ػ٥بػ٣ ٚ سٚاثظ آٟ٘ب ثب  ٢ٞب ثٍٙبٜٔبِىبٖ 

  (.2: 2012، ٕٞىبساٖٚ  )چ٣ٙلذست ػ٥بػ٣ اػت  ٢ٞب وبٖ٘ٛ

 ٢ٞب ثٍٙبٜثش ٚضق٥ت ٔب٣ِ  تٟٙب ٘ٝسٚاثظ ٚ ٘فٛر ػ٥بػ٣ 
ٔذ٤شاٖ سا ٥٘ض دس  ٢ٞب ض٥ٜاٍ٘ثّىٝ  ،ٌزاسد ٣ٔ ش٥تأثالتلبد٢ 

 ش٥تأثٞب٢ ٔب٣ِ تحت  كٛست ٥ٝٚ ت٣ٟ استجبط ثب ٌضاسؿٍش٢ ٔبِ
ثبفث ا٤دبد  ت٤دسٟ٘با٤ٗ أش  سٚد ٣ٔ.وٝ ا٘تؾبس  دٞذ ٣ٔلشاس 

ٞب٢  ٞب٢ ٔب٣ِ ؿشوت چـ٥ٍٕش، دس و٥ف٥ت كٛست ٢ٞب تفبٚت
ٞب٢ ثذٖٚ سٚاثظ  داسا٢ سٚاثظ ػ٥بػ٣ دس ٔمب٤ؼٝ ثب ؿشوت

 (. 5: 1392ػ٥بػ٣ ٌشدد )٥٘ىٛٔشاْ ٚ ٕٞىبساٖ، 
٢ ٞب ؿشوتذ٣ٟ٤ اػت وٝ اص ٔٙؾش حبو٥ٕت ؿشوت٣ ث

داسا٢ سٚاثظ ػ٥بػ٣ ٔـىلات ػبصٔب٣٘ ؿذ٤ذ٢ سا تدشثٝ 
. ثٝ اػتذلاَ كٛست ٌشفتٝ تٛػظ ٔحممبٖ دا٘ـٍب٣ٞ، وٙٙذ ٣ٔ

. ثبؿذ ٣ٔسٚاثظ ػ٥بػ٣ ثبصتبث٣ اص ٔـىُ ػبصٔب٣٘ ؿشوت 
تٛػظ لذست  ٔقٕٛلاً ٞب ؿشوتثش ا٤ٗ ٚخٝ ٘مذ ا٤ٗ  فلاٜٚ

. وٙذ ٣ِٔت سا د٘جبَ حبو٥ٕت ؿشوت٣ ؿىُ ٌشفتٝ ٚ اٞذاف دٚ
پب٤جٙذ ثٝ اٞذاف ػ٥بػ٣  ٞب ؿشوتثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٔذ٤شاٖ ا٤ٗ 

ٔب٣ِ  ٥ٗتأٔٞؼتٙذ دِٚت آٟ٘ب سا ثٝ رخب٤ش ٘مذ٢ ثضسي اص عش٤ك 
ٚ  ثٛثبوش٢)اسصاٖ ٚ پشداخت ٔب٥ِبت وٕتش لبدس خٛاٞذ ػبخت 

فٛأُ ٟ٘بد٢  اصخّٕٝفٛأُ ػ٥بػ٣  (.544: 2012، ٕٞىبساٖ
ٔب٣ِ اػت.  ٢ٞب كٛست٥ٍضٜ ٔذ٤شاٖ دس ت٥ٟٝ ثش ا٘ شٌزاس٥تأث

                                                                     
 . Chaney 
 

اعلافبت حؼبثذاس٢ ٔٛخٛد دس ٌضاسؽ ٔب٣ِ  ت٥ٚ وٕو٥ف٥ت 
٘فٛر ػ٥بػ٣ ٔٛخٛد دس  ش٥تأثتحت  ٢عٛسخذ ث٤ٝه ؿشوت 

٢ ٞب ؿشوتوٝ  دٞذ ٣ٔؿشوت لشاس داسد. ؿٛاٞذ تدشث٣ ٘ـبٖ 
٢ ٞب ؿشوتداسا٢ ٘فٛر ػ٥بػ٣ ث٥ـتش، ؿفبف٥ت وٕتش٢ داس٘ذ. 

ٌضاسؽ  بػ٣ دس ٔقشم خغش ث٥ـتش٢ ثشا٢داسا٢ سٚاثظ ػ٥
استجبط ث٥ٗ  ٚ حفؼ٘بدسػت ٔمذاس ػٛد لشاس داس٘ذ ثشلشاس٢  ٣دٞ

ت سلبثت٣ كٛست ٕٞشاٜ ثب وؼت ٔض٤ّ ٔقٕٛلاً، ٚ دِٚت ٞب ؿشوت
اص ثشلشاس٢ استجبط، سفـ  ٞب ؿشوت. ٞذف ثشخ٣ ٔذ٤شاٖ شد٥ٌ ٣ٔ

ٔب٣ِ ثب وٕتش٤ٗ ٞض٤ٙٝ اػت )٥ِٗ ٚ ٕٞىبساٖ،  ٢ٞب ت٤ٔحذٚد
2015 :71 .) 

استجبعبت »( ثٝ تحم٥م٣ ثب فٙٛاٖ 2016و٥ٓ ٚ طاً٘ )
پشداختٙذ. دٚسٜ صٔب٣٘  «ػ٥بػ٣ ٚ ػ٥بػت ٔب٥ِبت٣ خؼٛسا٘ٝ

ثٛد. ٘تب٤ح تحم٥ك  2009تب  1999ث٥ٗ  ٢ٞب ػبَتحم٥ك آٟ٘ب 
آٟ٘ب ٘ـبٖ داد وٝ استجبعبت ػ٥بػ٣ اثش ٔقٙبداس٢ ػ٥بػت 

ػ٥بػ٣ ثبلاتش اص ٢ ثب استجبط ٞب ؿشوتٔب٥ِبت٣ خؼٛسا٘ٝ داسد ٚ 
ٚ ٥ٔضاٖ  ٙذ٤ٕ٘ب ٣ٔاػتفبدٜ  ٢تش خؼٛسا٘ٝٔب٥ِبت٣  ٢ٞب بػت٥ػ

 اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ثبلاتش٢ داس٘ذ.
ثٝ ثشسػ٣ تحم٥م٣ ( دس 2015) 2آَ داٞب٥ٔش٢ ٚ وٛاػٕب٤ُ 

اثش ٔتمبثُ آٟ٘ب ثش  تأث٥ش رخ٥شٜ ٚخٝ ٘مذ ٚ سٚاثظ ػ٥بػ٣ ٚ
دس ا٤ٗ و٥ف٥ت ػٛد دس وـٛس ٔبِض٢ پشداختٙذ. ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبث٣ 

ب٢ ٞ ٤بفتٝؿشوت اص وـٛس ٔبِض٢ ثٛدٜ اػت.  100تحم٥ك ثبلا٢
سا ثٝ  ٞب ؿشوتٔذاساٖ، وٝ ػ٥بػت دٞذ ٣ٔ٘ـبٖ  پظٚٞؾ ا٤ٗ

، احضاة افـب٢ اعلافبت دس ساثغٝ ثب استجبط آٟ٘ب ثب دِٚت
، وٙٙذ ٣ٔٔذاساٖ ّٔضْ ٤ب تـ٤ٛك ػ٥بػ٣ ٚ ٤ب ػ٥بػت

ثتٛا٘ٙذ اص  ٔٙذٝ فلالزاساٖ ٚ تٕبْ اؿخبف ٌ ػشٔب٤ٝ وٝ ٢عٛس ثٝ
اػتفبدٜ  ٞب ؿشوتا٤ٗ اعلافبت دس اسص٤بث٣ ثٟتش و٥ف٥ت ػٛد 

 وٙٙذ.
 ش٥تأثثٝ ثشسػ٣  تحم٥م٣ ( دس1392) ٥٘ىٛ ٔشاْ ٚ ٕٞىبساٖ

٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٞب ؿشوتسٚاثظ ػ٥بػ٣ 
ؿشوت سا دس  119ٚ تقذاد  ثش و٥ف٥ت اللاْ تقٟذ٢ پشداختٙذ

وٝ ٘تب٤ح ٘ـبٖ ثشسػ٣ ٕ٘ٛد٘ذ. 1388تب  1384دٚسٜ صٔب٣٘ 
٢ ٕ٘ٛ٘ٝ، ٔٙدش ثٝ ٞب ؿشوتوٝ ٚخٛد سٚاثظ ػ٥بػ٣ دس  دٞذ ٣ٔ

  .ٌشدد ٣ٔوبٞؾ و٥ف٥ت اللاْ تقٟذ٢ 
 ش٥تأث»( ثٝ تحم٥م٣ ثب فٙٛاٖ 1394ٔـب٤خ٣ ٚ ف٣ّ پٙبٜ )

جش٢ ؿشوت٣ ثش ساثغٝ ث٥ٗ اختٙبة اص ٔب٥ِبت ٚ اسصؽ ؿشوت  «ساٞ
ٔثجت ٤ب ثٝ ث٥ب٣٘  ١خٛد ساثغ٘تب٤ح تحم٥ك حبو٣ اص ٚپشداختٙذ. 

ٞب٢ اختٙبة اص ث٥ٗ فقب٥ِت ١دس ساثغ ٤ٙ٣آفش اسصؽ٘ؾش٤ٝ تأ٥٤ذ د٤ٍش 
جٛد ثب وٝ دٞذ٣ٔ ٘ـبٖ ٘تب٤ح ٔب٥ِبت ٚ اسصؽ ؿشوت اػت.  ثٟ

                                                                     
 . Al-dhamari, Ku Ismail 



 ... دس پشتٛ ٔبِى٥ت دِٚت٣ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ٔب٣ِ سؿٍش٢ و٥ف٥ت ٌضاٚاوب٢ٚ اثشا٣ٕ٥ٞ ٚ ٕٞىبساٖ:         22

جش٢ ػبختبس و٥ف٥ت  اص اختٙبة  ٞب٢فقب٥ِت ٔثجت ش٥تأث ؿشوت٣، ساٞ
 ؿٛد.٣ٔ ث٥ـتش ؿشوت اسصؽ ثش ٔب٥ِبت

 

ديلتی ثر کیفیت گسارشگری مبلی ي مبلکیت  ریتأث

 اجتىبة مبلیبتی
 تٛا٘ذ ٣ٔ( ٔبِى٥ت دِٚت٣ 2012ٚ ٕٞىبسا٘ؾ )1ثٝ ٘ؾش و٥ِٛٙبٖ

ؿٛد. ا٥ِٚٗ پ٥بٔذ ٔبِى٥ت  ٞب ؿشوتٔٙدش ثٝ دٚ پ٥بٔذ ٔىُٕ دس 
اػت،  ٞب ؿشوتثش فّٕىشد ٔذ٤شاٖ  ٔإثشدِٚت٣ فمذاٖ ٘ؾبست 

٢ دِٚت٣، ؿخق ٤ب اؿخبك٣ وٝ ثٝ ٞب ؿشوتص٤شا دس 
ٕب٤ٙذ٣ٌ اص ػ٢ٛ دِٚت، ا٘تخبة ٔذ٤شاٖ ؿشوت سا ثش فٟذٜ ٘

داس٘ذ، ٕٔىٗ اػت دِؼٛص٢ لاصْ سا ٘ؼجت ثٝ ٔٙبثـ التلبد٢ 
ٞٓ ثش فّٕىشد  ٢ٔإثش٘ؾبست  د٥ٝدس٘تدِٚت ٘ذاؿتٝ ثبؿٙذ ٚ 

٢ دِٚت٣ افٕبَ ٘ىٙٙذ. د٥ٔٚٗ پ٥بٔذ ٔبِى٥ت ٞب ؿشوتٔذ٤شاٖ 
 ثشاػبع سٚاثظ اػت تب ثشاػبعدِٚت٣، ا٘تلبة ٔذ٤شاٖ ؿشوت 

ا٤ٗ دػتٝ اص  د٥ٝدس٘تضٛاثغ٣ اص لج٥ُ تدشثٝ ٚ ػٛاثك ؿغ٣ّ، 
ٔذ٤شاٖ تٕب٤ُ داس٘ذ ثشا٢ استمب٢ ٔٛلق٥ت ػ٥بػ٣ خٛد ثٝ ٞش 
٘ح٢ٛ ؿذٜ ٘ؾش ٔؼبفذ وبسفشٔب سا خّت ٕ٘ب٤ٙذ )سضبصادٜ ٚ 

(. عجك فشض٥ٝ استمب٢ ػ٥بػ٣، فّٕىشد 36: 1394خب٣٘ ٣ٍِّٙ، 
ٔق٥بسٞب٢  ثشاػبع فٕذٜ عٛس ث٢ٝ دِٚت٣ ٞب ؿشوتٔذ٤شاٖ 

ٞٓ  ٞب ؿشوت. ثٙبثشا٤ٗ ٔذ٤شاٖ ا٤ٗ ؿٛد ٣ٔػٙد٥ذٜ  ٔذت وٛتبٜ
تٕشوض  ٔذت وٛتبٜ ٢ٞب پشٚطٜزاس٢ دس ٌ ػشٔب٤ٝث٥ـتش ثش 

آثبس ٔثجت داس٘ذ، آٟ٘ب دس  ٔذت وٛتبٜوٝ دس  ٣٤ٞب پشٚطٜ، وٙٙذ ٣ٔ
. ٔذ٤شاٖ دس اثش تٕشوض ثش ٔق٥بسٞب٢ ؿٛد ٣ٔثّٙذٔذت ٔقىٛع 

حؼبثذاس٢ ٔتٟٛسا٘ٝ  ٢ٞبٝ ٤سٚثٝ اػتفبدٜ اص  ٔذت وٛتبٜفّٕىشد 
ثش و٥ف٥ت  د٥ٝدس٘تٚ  دٞٙذ ٣ٔٞٓ سغجت ث٥ـتش٢ ٘ـبٖ 

 (.41: 2008، 2)طٚ ٚ ٣ِ ثبؿٙذ ٣ٔ شٌزاس٥تأثٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ 
د٘جبَ افضا٤ؾ ػغح ٔبِى٥ت دِٚت٣، ٥ٔضاٖ ػٟبْ  ثٝ

. ا٤ٗ بثذ٤ ٣ٍٟٔ٘ذاس٢ ؿذٜ تٛػظ ػب٤ش ػٟبٔذاساٖ وبٞؾ 
، ا٥ٍ٘ضٜ ٚ فشكت وٕتش٢ ثشا٢ ٣شدِٚت٥غداساٖ  دػتٝ اص ػٟبْ

و٥ف٥ت  د٥ٝدس٘ت٘ؾبست دل٥ك ثش سفتبس ٔذ٤ش٤ت داس٘ذ ٚ 
)سضبصادٜ ٚ خب٣٘ ٣ٍِّٙ،  بثذ٤ ٣ٌٔضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ وبٞؾ 

پب٤جٙذ ثٝ  ٞب ؿشوت(. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٔذ٤شاٖ ا٤ٗ 1394:4
اٞذاف ػ٥بػ٣ ٞؼتٙذ دِٚت آٟ٘ب سا ثٝ رخب٤ش ٘مذ٢ ثضسي اص 

٣ اسصاٖ ٚ پشداخت ٔب٥ِبت وٕتش لبدس خٛاٞذ ٔبِ ٥ٗتأٔعش٤ك 
  (.2012ٚ د٤ٍشاٖ،  ثٛثبوش٢)ػبخت 

 ٢ٞب ض٥ٜاٍ٘»( ثٝ تحم٥م٣ ثب فٙٛاٖ ٥ِ2014ٛ ٚ ٕٞىبساٖ )
 «حبو٥ٕت دِٚت٣ دس چ٥ٗ ش٥تأثػبصٔب٣٘ ٚ و٥ف٥ت ػٛد: 

                                                                     
 . Cullinana 

 . Zhu & Li 

تب  1998ث٥ٗ  ٢ٞب ػبَپشداختٙذ. دٚسٜ صٔب٣٘ تحم٥ك آٟ٘ب 
٢ تحت ٞب ؿشوتداد وٝ ثٛد. ٘تب٤ح تحم٥ك آٟ٘ب ٘ـبٖ  2005

 ثشخٛسداس٘ذ.  ٢تشٗ ٥٤پبٔبِى٥ت دِٚت اص و٥ف٥ت ػٛد 
ثٝ ثشسػ٣ تأث٥ش  دس تحم٥م٣ (2012) ٍشا٤ٖٚ دش٢ ثبوثٛ

سٚاثظ ػ٥بػ٣ ثش س٢ٚ فّٕىشد ؿشوت ٚ تل٥ٕٕبت تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ 
ثقذ اص ثشلشاس٢ سٚاثظ  ٞب ؿشوتپشداختٙذ. آٟ٘ب ٤بفتٙذ وٝ 

ٚ ثذ٣ٞ خٛد سا افضا٤ؾ ػ٥بػ٣ فّٕىشد خٛد سا ثٟجٛد ثخـ٥ذٜ 
 .دٞٙذ ٣ٔ

ق٥٥ٗ ت»( ثٝ تحم٥م٣ ثب فٙٛا1393ٖسضب٣٤ ٚ ٔـ٥ش٢ )
. پشداختٙذ «ٞب ؿشوتٔب٥ِبت٣  ثش اختٙبةػبختبس ٔبِى٥ت  ش٥تأث

ؿشوت  89آصٖٔٛ تدشث٣ ثب اػتفبدٜ اص اعلافبت ٔشثٛط ثٝ 
ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  اص ؿشوت ٕ٘ٛ٘ٝ

تحم٥ك ٘ـبٖ داد ثشسػ٣ لشاس ٌشفت. ٘تب٤ح ع٣ دٜ ػبَ ٔٛسد 
وٝ ث٥ٗ ٔبِى٥ت ثّٛو٣ ٚ ٔق٥بس اختلاف دائ٣ٕ ٔب٥ِبت ساثغٝ 

ٔقٙبداس٢  ٔب٥ِبت ٘مذ٢ ساثغٝ ٔإثشٔقٙبداس ٚ ٔٙف٣ ٚ ثب ٘شخ 
ث٥ٗ ٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ ٚ ٔق٥بس اختلاف دائ٣ٕ  ضٕٙب٤ًبفت ٘ـذ. 

 مذ٢ٔب٥ِبت ٘ ٔإثشٔب٥ِبت ساثغٝ ٔقٙبداس ٚ ٔٙف٣ ٚ دس سٚؽ ٘شخ 
 .ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ٤بفت ٘ـذ

تحم٥م٣ ثٝ ثشسػ٣ اثش ( دس 1393سضب٣٤ ٚ ٤ٚؼ٣ حلبس )
سٚاثظ ػ٥بػ٣ ثب دِٚت ثش ساثغٝ ث٥ٗ تٕشوض ٔبِى٥ت ثب و٥ف٥ت 

 149ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٚ ٞض٤ٙٝ ػٟبْ فبد٢ پشداختٙذ ٚ تقذاد 
ثشسػ٣ ٕ٘ٛد٘ذ. ٘تب٤ح 1392تب  1381ؿشوت سا دس دٚسٜ صٔب٣٘ 

٣٤ وٝ ػبختبس ٔبِى٥ت ٞب ؿشوتوٝ دس  د٘ـبٖ داا٤ٗ تحم٥ك 
دس  آ٘ىٝ حبَ ٔتٕشوض اػت، و٥ف٥ت ػٛد ٥٘ض ثبلا اػت،

٢ داسا٢ سٚاثظ ػ٥بػ٣ ٌؼتشدٜ ثب دِٚت وٝ ػبختبس ٞب ؿشوت
 و٥ف٥ت ػٛد پب٥٤ٗ اػت.  ٔبِى٥ت ٔتٕشوض٢ داس٘ذ،

 

 ي مدل پضيَص  َاٍ یفزض

 ٢ٞبٝ ٥فشضثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٣٘ ٘ؾش٢ پظٚٞؾ ٚ پ٥ـ٥ٙٝ آٖ، 
 :ا٘ذ ؿذٜٞؾ ثٝ ؿشح ص٤ش تذ٤ٚٗ پظٚ

و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢  ثش ٔقٙبداس٢ اثش فشض٥ٝ اَٚ: ٔبِى٥ت دِٚت٣
 داسد. ٔب٣ِ

و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢  ثش ٔقٙبداس٢ اثش ػ٥بػ٣ فشض٥ٝ دْٚ: استجبعبت
 داسد. ٔب٣ِ

 داسد. اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ثش ٔقٙبداس٢ اثش فشض٥ٝ ػْٛ: ٔبِى٥ت دِٚت٣

اختٙبة  ٔقٙبداس٢ ثشاثش  ػ٥بػ٣ فشض٥ٝ چٟبسْ: استجبعبت
 داسد. ٔب٥ِبت٣

 

 ريش تحقیق ي جامؼٍ آماری

ٚ  سٚد ٣ٔا٤ٗ پظٚٞؾ اص ٘ؾش ٞذف، اص دػتٝ وبسثشد٢ ثٝ ؿٕبس 



 26      1396، ثٟبس 2، ؿٕبسٜ 5دٚسٜ ، دِٚت٣ ٢ٞب ٔذ٤ش٤ت ػبصٔبٖپظٚٞـ٣  -فلّٙبٔٝ ف٣ّٕ

 

اص ٘ؾش سٚؽ، پظٚٞؾ تٛك٥ف٣ ٔجت٣ٙ ثش تح٥ُّ سٌشػ٥ٖٛ 
تشو٥ج٣ اػتفبدٜ ؿذٜ  ٢ٞب دادٜاػت وٝ دس آٖ، اص تح٥ُّ  خغ٣

٥ش پشداص ٚ ػب٤ت ٔٛسد ٥٘بص اص ِٛح فـشدٜ تذث ٢ٞب دادٜاػت. 
ثب اػتفبدٜ اص  ٞب دادٜ ٥ُٚتحّٝ ٤تدض آٚس٢ ؿذٜ اػت.وذاَ خٕـ

ا٘دبْ ؿذٜ اػت. خبٔقٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ،  Eviewsافضاس ٘شْ
ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ع٣  ؿشوت

 ٢ش٥ٌ ٕ٘ٛ٘ٝٞؼتٙذ. دس ا٤ٗ پظٚٞؾ،  1394تب  1389 ٢ٞب ػبَ
بت٥ه ا٘دبْ ؿذٜ اػت. ِزا ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ حزف٣ ػ٥ؼتٕ

ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس  ا٘تخبث٣ ؿبُٔ و٥ّٝ ؿشوت ٢ ٕ٘ٛ٘ٝ
 ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثٛدٜ وٝ ؿشا٤ظ ص٤ش سا داسا ثبؿٙذ:

ٔٙت٣ٟ  ٞب آٖثٝ ِحبػ افضا٤ؾ لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ، دٚسٜ ٔب٣ِ  .1
 ثبؿذ. اػفٙذٔبٜ 29ثٝ 

( تغ٥٥ش ػبَ ٔب٣ِ 1394-1389دس ع٣ دٚسٜ ٔٛسد ثشسػ٣ ) .2
 ؿتٝ ثبؿذ.٘ذا

ثبؿذ ٚ ؿشوت داسا٢ ٚلفٝ  دػتشع لبثُاعلافبت ٔب٣ِ آٖ  .3
 ٔقبٔلات٣ ث٥ؾ اص ػٝ ٔبٜ ٘ذاؿتٝ ثبؿذ.

ٞب، ٔإػؼبت ٔب٣ِ( ٚ  ٞب٢ ٔب٣ِ )ٔب٘ٙذ ثب٘ه خضء ؿشوت .4
ٌش٢ ٔب٣ِ  ٞب٢ ٚاػغٝ ٌزاس٢ ٤ب ؿشوت ٞب٢ ػشٔب٤ٝ ؿشوت
 ٘جبؿذ.

٢ ٕ٘ٛ٘ٝ سا پغ اص افٕبَ ٞب ؿشوتخذَٚ ص٤ش تقذاد 
پغ اص افٕبَ   ،دٞذ ٣ٔثبلا ٘ـبٖ  ٢ٞب ت٤ٔحذٚد
ؿشوت  106ٞب٢ ا٘تخبث٣  فٛق، تقذاد ؿشوت ٢ٞب ت٤ٔحذٚد

ؿشوت ٔٛسد ثشسػ٣  -ػبَ 636تقذاد  دسٔدٕٛؿٚ  ثبؿذ ٣ٔ
 لشاس ٌشفتٝ اػت.

 

 ٢ ٕ٘ٛ٘ٝٞب ؿشوتا٘تخبة تقذاد  ٠٘حٛ .1جديل شمبرٌ 

 َب شرکتتعداد  شــــــرح
 484 . ثبؿٙذ ٣ٔفضٛ ثٛسع  94ٞب٢ وٝ تب پب٤بٖ ػبَ تقذاد وُ ؿشوت

 (31) ا٘ذ ؿذٜ ثٛسع ٚاسد 94-89 ٢ٞب ػبَ ث٥ٗ وٝ غ٥شٔب٣ِ ٢ٞب ؿشوت تقذاد

 (66) ا٢ٌزاس٢ ٚ ث٥ٕٝٔب٣ِ، ػشٔب٤ٝ وٙٙذٜٗ ٥تأٔٞب٢ اص ٘ٛؿ ؿشوت

 (137) ٢ حزف ؿذٜ اص ثٛسع اٚساق ثٟبداسٞب ؿشوتتقذاد 

 (51) ٔذت ٣عٛلا٢٘ داسا٢ ٚلفٝ ٞب ؿشوتتقذاد 

 (10) تغ٥٥ش ػبَ ٔب٣ِ داؿتٝ ثبؿٙذ. 94تب  ٣٤89 وٝ دس عَٛ ػبَ ٞب وتؿش

 (67) ٣٤ وٝ ػبَ ٔب٣ِ آٟ٘ب پب٤بٖ اػفٙذٔبٜ ٘جبؿذ.ٞب ؿشوت

 (16) . ثبؿذ ٣ٕ٘ دػتشع لبثُٞب٢ ٔٛسد ٘ؾش شٞب٢ تحم٥ك ثشا٢ ؿشوتٞب٢ ٔتغ٥ّدادٜ

 106 ٢ ثبل٥ٕب٘ذٜ ٞب ؿشوتتقذاد 

 

 زَای تحقیقمتغیّ یزیگ اوداسٌي وحًٌ  یَا مدل

وٝ ثب اٍِٛثشداس٢ اص تحم٥ك  ٢ٞبٝ ٥فشضٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ 
ا٘دبْ ؿذٜ اػت، ثٝ ؿشح ( 2016و٥ٓ ٚ طاً٘ )تحم٥ك 

 :ثبؿٙذ ٣ٔ 4تب  1 ٢ٞب ساثغٝ
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استجبعبت  GO، ٔذ٤ش٤ت ػٛد EMثبلا  ٢ٞب ساثغٝوٝ دس 
 ROAاٞشْ ٔب٣ِ،  LEVا٘ذاصٜ ؿشوت،  SIZEػ٥بػ٣، 

 PCON٘ؼجت ٚخٝ ٘مذ ف٥ّٕبت٣،  CFO، ٞب ٣٤داساثبصدٜ 

اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ٚ ETR استجبعبت ػ٥بػ٣، 
it
  ٜخضء ثبل٥ٕب٘ذ

 ٔذَ اػت. 

 

 تحقیق رَبی مستقل متغیّ
 دس ػٟبْ ٔبِى٥ت دسكذ ثشاػبع(: GOٔبِى٥ت دِٚت٣ ) -اِف

دِٚت ٚ ٟ٘بدٞب٢  ثٝ ٚاثؼتٝ ٚ دِٚت٣ ٢ٞب ؿشوت اخت٥بس
 .ٌشدد ٣ٔ ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜحىٛٔت٣ 

ش استجبعبت ػ٥بػ٣ ٤ه ٔتغ٥ّ(: PCONاستجبعبت ػ٥بػ٣ ) -ة
، ثٝ ا٤ٗ كٛست وٝ ثٝ ٞؼتكفش ٚ ٤ه  اسصؽ ثبٔدبص٢ 

فذد ٤ه ٚ  ثبؿٙذ ٣ٔبعبت ػ٥بػ٣ ٣٤ وٝ داسا٢  استجٞب ؿشوت



 ... دس پشتٛ ٔبِى٥ت دِٚت٣ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ٔب٣ِ سؿٍش٢ و٥ف٥ت ٌضاٚاوب٢ٚ اثشا٣ٕ٥ٞ ٚ ٕٞىبساٖ:         26

 كفش اختلبف ٤بفتٝ اػت.  ٞب ؿشوتثٝ ٔبثم٣ 
استجبعبت ػ٥بػ٣ ثٝ  ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜدس ا٤ٗ تحم٥ك خٟت 

(، 2008قبت ا٘دبْ ؿذٜ تٛػظ فبٖ ٚ ٕٞىبساٖ )ِپ٥ش٢ٚ اص ٔغب
( اص دٚ ٔق٥بس 2015( ٚ ٥ِٗ ٚ ٕٞىبساٖ )2006فبٖ ٚ ٚاً٘ )

ٔذ٤شٜ ٚاثؼتٝ ثٝ تئ٥ٞٚ ٥٘ض ٚخٛد افضب٢  ثّٙذٔذتثذ٣ٞ 
 دِٚت ثٝ ؿشح ص٤ش اػتفبدٜ ؿذٜ اػت:

  دس ٞش ػبَ  ٞب ٣ثذٞثٝ وُ  ثّٙذٔذت ٞب٢ ٣ثذٞ٘ؼجت
 ثشا٢ ٞش ؿشوت ٔحبػجٝ ؿذٜ اػت.

  ٔذ٤شٜ ٚاثؼتٝ ثٝ دِٚت ثٝ وُ افضبء ٥ئتٞ٘ؼجت افضب٢
دس ٞش ػبَ ثشا٢ ٞش ؿشوت ٔحبػجٝ ؿذٜ  ٔذ٤شٜ ٥ٞئت
 اػت.

 ثٝ وُ  ٔذتثّٙذ ٞب٢ ٣ثذ٣٤ٞ وٝ ٘ؼجت ٞب ؿشوت
ٔذ٤شٜ ٚاثؼتٝ ثٝ ٥ئتٞآٟ٘ب ٚ ٥٘ض ٘ؼجت افضب٢  ٞب٢ ٣ثذٞ

آٟ٘ب ث٥ـتش اص ٥ٔب٘ٝ ػب٤ش  ٔذ٤شٜ ٥ٞئتدِٚت ثٝ وُ افضبء 
٢ داسا٢ سٚاثظ ٞب ؿشوتثٝ فٙٛاٖ  ثبؿذ ٣ٔ ٞب ؿشوت

ٚ  ٤بثذ ٣ٔٚ ثٝ آٟ٘ب فذد ٤ه اختلبف  ثبؿٙذ ٣ٔػ٥بػ٣ 
 فذد كفش اختلبف ٤بفتٝ اػت.  ٞب ؿشوتٔبثم٣ 

  

 رَبی ياثستٍ یّمتغ

اَٚ ٚ  ٢ٞبٝ ٥فشضدس ش ٚاثؼتٝ (: ٔتغEMّ٥ٔذ٤ش٤ت ػٛد ) -اِف
و٥ف٥ت  ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ، ثشا٢ ٞؼتػْٛ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ 

 ٔجت٣ٙ ثش اللاْ تقٟذ٢ ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ اص ٥ٔضاٖ ٔذ٤ش٤ت ػٛد
، ٔذ٤ش٤ت ػٛد ؿٛد ٣ٔاػتفبدٜ  ٞب ؿشوتتٛػظ  ؿذٜ اػتفبدٜ

، ٤ق٣ٙ ٞش چٝ ثبؿذ ٣ٔٛد ٤ه ٔق٥بس ٔقىٛع ثشا٢ و٥ف٥ت ػ
٥ٔضاٖ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ث٥ـتش ثبؿذ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ وٕتش 

 ٚ د٤چٛؿذٜ تٛػظ دچبٚ ٔغبِقبت ا٘دبْ  ثشاػبع. ثبؿذ ٣ٔ
ٔذَ ثشا٢  ٤ٗتش ٢لٛٔذَ تقذ٤ُ ؿذٜ خٛ٘ض  ،(2001)

 ٤ٗثش أذ٤ش٤ت ػٛد ٔجت٣ٙ ثش اللاْ تقٟذ٢ اػت.  ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜ
وٛس ثشا٢ ٔحبػجٝ اللاْ اػبع دس پظٚٞؾ حبضش اص ٔذَ ٔز

تقٟذ٢ اخت٥بس٢ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. دس ٔذَ تقذ٤ُ ؿذٜ خٛ٘ض 
)دچبٚ ٚ  ٌشدد ٣ٔاثتذا وُ اللاْ تقٟذ٢ ثٝ ؿشح ص٤ش ٔحبػجٝ 

 (:1995د٤ٍشاٖ، 
 

ititit(                 5ساثغٝ ) OCFETAC     

it
TAC وُ اللاْ تقٟذ٢ : 

it
E ػٛد ف٥ّٕبت٣ : 

it
OCF :٘مذ٢ حبكُ اص ف٥ّٕبت  ٢ٞب ب٤ٖخش 

ثٝ  دس ٔذَ تقذ٤ُ ؿذٜ خٛ٘ض پغ اص ٔحبػجٝ وُ اللاْ تقٟذ٢
(، اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢ اص ٞب ؿشوتؿىُ تشو٥ج٣ )ثشا٢ ػبَ 
 (: 1995)دچبٚ ٚ د٤ٍشاٖ،  ؿٛ٘ذ ٣ٔعش٤ك فشَٔٛ ص٤ش ثشآٚسد 
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TAC وُ اللاْ تقٟذ٢: 

1t,i
A


  ٢ٞب ٣٤داسا:اسصؽ دفتش٢ وُ 

it
REV تغ٥٥ش دس دسآٔذ فشٚؽ : 

it
PPE ، َتد٥ٟضات ٘بخبِق  آلاتٗ ٥ٔبؿ:أٛا ٚ

it
 ٞؼتوٝ ث٥بٍ٘ش اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢  ثبؿذ ٣ٔ:خضء خغب 

( دس ٘ؾش EMٔذ٤ش٤ت ػٛد ٔجت٣ٙ ثش اللاْ تقٟذ٢ ) فٙٛاٖ ثٝٚ 
 . ؿٛد ٣ٌٔشفتٝ 
 ٢ٞبٝ ٥فشضدس ش ٚاثؼتٝ (: ٔتغETRّ٥اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ) -ة

اختٙبة  ٢ش٥ٌ ا٘ذاصٜثشا٢ ، ثبؿذ ٣ٔ ٔب٥ِبت٣ دْٚ ٚ چٟبسْ اختٙبة
اػتفبدٜ   7ٔب٥ِبت٣ اص ٥ٔضاٖ اختلاف دائ٣ٕ ٔب٥ِبت عجك ساثغٝ 

 (:1394)سضب٣٤ ٚ خقفش٢ ٥٘بسو٣،  ؿٛد ٣ٔ
   (7ساثغٝ )

BTD;          

       

 رَبی کىترلی متغیّ
ٍِبس٤تٓ عج٥ق٣  ثشاػبع(: SIZEا٘ذاصٜ ؿشوت ) -اِف

 .ٌشدد ٣ٔؿشوت ٔحبػجٝ  ٢ٞب ٣٤داساخٕـ 
ثٝ خٕـ  ٞب ٣ثذٞ(: اص تمؼ٥ٓ خٕـ LEVٔب٣ِ ) اٞشْ -ة

 .ٌشدد ٣ٔٔحبػجٝ  ٞب ٣٤داسا
(: اص تمؼ٥ٓ ػٛد خبِق ثٝ ROA) ٞب ٣٤داسا٘شخ ثبصدٜ  -ج
 .ٌشدد ٣ٔٔحبػجٝ  ٞب ٣٤داساخٕـ 
(: اص تمؼ٥ٓ ٚخٝ ٘مذ CFO) ٘ؼجت ٚخٝ ٘مذ ف٥ّٕبت٣ -د

 .ٌشدد ٣ٔٔحبػجٝ  ٞب ٣٤داساف٥ّٕبت٣ ثٝ خٕـ 
 

 ای پضيَصَ یافتٍ

 رَببر تًصیفی ي َمجستگی متغیّآم
شٞب٢ وؼت ؿٙبخت ث٥ـتش دسثبسٜ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس٢ ٚ ٔتغ٥ّ ٔٙؾٛس ثٝ

شٞب٢ تحم٥ك ٔٛسد ٔغبِقٝ، خلاكٝ ٚضق٥ت آٔبس تٛك٥ف٣ ٔتغ٥ّ
ٞب٢ تٛك٥ف٣ ؿبُٔ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، آٔبسٜٔحبػجٝ ٌشد٤ذٜ اػت. 

٥ٔب٘ٝ، حذالُ، حذاوثش، ا٘حشاف ٔق٥بس ٚ ضش٤ت چ٣ٍِٛ ٞش 
تش٤ٗ ؿبخق ٔشوض٢ اػت وٝ ٥ب٥ٍ٘ٗ اك٣ّٔثبؿذ. ش ٣ٔٔتغ٥ّ

٘ـبٖ دٞٙذٜ ٘مغٝ تقبدَ ٚ ٔشوض ثمُ تٛص٤ـ اػت ٚ ؿبخق 
ٞب اػت. ٥ٔب٘ٝ ٔمذاس٢ خٛث٣ ثشا٢ ٘ـبٖ دادٖ ٔشوض٤ت دادٜ

دسكذ  50تش اص آٖ ٚ ٞب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ پب٥٤ٗدسكذ دادٜ 50اػت وٝ 



 26      1396، ثٟبس 2، ؿٕبسٜ 5دٚسٜ ، دِٚت٣ ٢ٞب ٔذ٤ش٤ت ػبصٔبٖپظٚٞـ٣  -فلّٙبٔٝ ف٣ّٕ

 

ا٘ذاصٜ  فٙٛاٖ ثٝاص ٥ٔب٘ٝ  ٣عٛسوّ ثٝ. ش٘ذ٥ٌ ٣ٔثبلاتش اص آٖ لشاس 
ٞب٣٤ وٝ ؿىُ آٟ٘ب غ٥شٔتمبسٖ اػت، تٕب٤ُ ثٝ ٔشوض تٛص٤ـ

پبسأتش پشاوٙذ٣ٌ  ٤ٗتش ٟٔٓؿٛد. ا٘حشاف ٔق٥بس اػتفبدٜ ٣ٔ
آ٤ذ ا٤ٗ ؿبخق، اػت وٝ اص خزس ٚاس٤ب٘غ ثٝ دػت ٣ٔ

ٞب اػت ٚ ٔتٛػظ ٘ٛػبٖ ٔـبٞذات اص ٥ٔب٥ٍ٘ٗ آٖ دٞٙذٜ ٘ـبٖ

 ٞب دادٜپشاوٙذ٣ٌ ثٝ چپ ٤ب ساػت  دٞٙذٜ ٘ـبٖضش٤ت چ٣ٍِٛ 
ٕ٘ب٣٤ و٣ّ اص آٔبس  1خذَٚ  .ٞؼت٘ؼجت ثٝ تٛص٤ـ ٘شٔبَ 

 :دٞذ ٣ٔشٞب سا ٘ـبٖ تٛك٥ف٣ ٔتغ٥ّ
 

 

آٔبس تٛك٥ف٣ ٔتغ٥ّشٞب٢ پظٚٞؾ. 6جديل شمبرٌ   

ریّوبم متغِ  ضريت چًلگی اوحراف معیبر حداقل حداکثر میبوٍ میبوگیه 

PCON 6.4.0 6 . 6 6.4.0 6.000 

GO 6..0. 6.6.0 6..60 6 6...0 ..60. 

EM 6.664-  6.6..-  6.00. 6.4.0-  6...0 6.00. 

ETR 6.660 6.664 6.... 6..4.-  6.64. ....0 

SIZE .0.00. .0.000 .0...0 .6..64 ...00 6.006 

LEV 6.0.. 6.0.. ..006 6.60. 6.... 6.006 

ROA 6..6. 6.600 6...0 6..0.-  6..4. 6.406 

CFO 6..60 6.60. 6.04. 6.4..-  6..0. 6..0. 

 

شٞب٢ دس ٤ه ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ چٙب٘چٝ ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥ّ
ٔؼتمُ ص٤بد ثبؿذ، ٕٔىٗ اػت ٔٙدش ثٝ ٔخذٚؽ ؿذٖ 
٘تب٤ح ؿٛد. دس تحم٥ك حبضش اص ضش٤ت ٕٞجؼت٣ٍ پ٥شػٖٛ 

شٞب٢ ٔؼتمُ ٚ وٙتش٣ِ ثشا٢ تق٥٥ٗ ٕٞجؼت٣ٍ ٔتغ٥ّ
ٔـبٞذٜ  2وٝ دس خذَٚ  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖاػتفبدٜ ؿذٜ اػت، 

 ٚخٛد ٘ذاسد. ٥50/0ـتش اص ، ٕٞجؼت٣ٍ ثؿٛد ٣ٔ
 

 ٘تب٤ح آصٖٔٛ ضش٤ت ٕٞجؼت٣ٍ .6جديل شمبرٌ 

 

 َا دادٌآسمًن وزمال تًدن ي تؼییه وًع 
دبْ ا٤ٗ تحم٥ك  تشٞب٢ ٔذَ اص سٚؽ  ٔٙؾٛس ثٝدس ا٘ تخ٥ٕٗ پبسأ

ٌشدد ٚ ا٤ٗ سٚؽ ثش ا٤ٗ فشم اػتٛاس حذالُ ٔشثقبت اػتفبدٜ ٣ٔ
اٚثؼتٝ تحم٥ك داسا٢ تٛص٤ـ ٘شٔبَ ثبؿذ، دس ا٤اػت وٝ ٔتغ٥ّ ٗ ش 

ٌٛشٚف اػ٥ٕش٘ف ٔٛسد  ِٕٛ بسٜ و قٝ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ اص عش٤ك آٔ ٔغبِ
٥ٕت ا٤ٗ آصٖٔٛ  ثشسػ٣ لشاس ٌشفتٝ اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ػغح اٞ

ش ثٛدٖ تٛص٤ـ ٔتغ٥ّ ثبؿذ ٘شٔبَ 05/0شٞب٢ تحم٥ك ث٥ـتش اص ثشا٢ ٔتغ٥ّ
٣٤ٛ  بٞ دادٜثشا٢ آصٖٔٛ اص عشف د٤ٍش  ؿٛد. پز٤شفتٝ ٣ٔ اثتذا ثب٤ذ تبثّ
دٖ  ٚ ٤ب تشو٥ج٣ تـخ٥ق دادٜ ؿٛد. ثشا٢ ا٤ٗ وبس اص آصٖٔٛ  بٞ دادٜثٛ

ش ػغح ٔقٙبداس٢ آَٖ وٕتش اص ؿٛد ٥ِٔ٣ٕش اػتفبدٜ  -اف  05/0. اٌ
٣٤ٛ( ٞؼتٙذ ٚ دس غ٥ش ا٤ٗ كٛست پَٛ  ٞب دادٜثبؿذ  پُٙ )تبثّ

بٕٖ)تشو٥ج٣( ٞؼتٙذ.  دس  ذ٥وٙ ٣ٔوٝ دس خذَٚ ٔـبٞذٜ  عٛس ٞ

بٙداس٢ آصٔ ٢بٞ ٥ٝفشض َٚ  دْٚ ػغح ٔق  ٥ِ05/0ٕش وٕتش اص  -ٖٛ افاٚ
دٜٚ   ٣٤ٛ  ٢بٞ دادٜ د٥ٝدس٘تثٛ ؿ تبثّ َٚ  دْٚ اص ٛ٘ بٔ ثبؿٙذ ٣ٔفشض٥ٝ اٚ ، ا

بٙداس٢ آصٖٔٛ اف ٢بٞ ٥ٝفشضدس  بٟسْ ػغح ٔق تـش  -ػْٛ ٚ چ ٥ِٕش ث٥
دٜٚ   05/0اص  ت٘ثٛ ؿ تشو٥ج٣  ٢بٞ دادٜ د٥ٝدس بٟسْ اص ٛ٘ فشض٥ٝ ػْٛٚ  چ
ؿ ثبؿٙذ ٣ٔ ب٤ذ ثشا٢ آٖ دػتٝ اص ث بٞ دادٜ. ثقذ اص ٔـخق ؿذٖ ٛ٘

٣٤ٛ  بٞ دادٜ ؿ تبثّ ٥ض ثبؿٙذ ٣ٔوٝ اص ٛ٘ بٟ٘  دٖ آ٘ ، اثشات ثبثتٚ  تلبدف٣ ثٛ
بٞػٕٗ اػتفبدٜ  شدد. ثشا٢ ا٤ٗ وبس اص آصٖٔٛ  ، دس ؿٛد ٣ٔٔـخقٌ 

ش  تٕش اص  ػغحا٤ٗ آصٖٔٛ اٌ بٙداس٢ و ذ ثبثتثبؿذ اثشات 05/0ٔق ٚ دس  ا٘
 ٢بٞ دادٜا٤ٙىٝ غ٥ش ا٤ٗ كٛست اثشات تلبدف٣ ٞؼتٙذ، ثب تٛخٝ ثٝ 

ؿ تشو٥ج٣  بٟسْ اص ٛ٘ ٚ ثبؿٙذ ٣ٔفشض٥ٝ ػْٛ ٚ چ ، ِزا ثشا٢ فشض٥ٝ ػْٛ 
ٜ اػت: ذ بٞػٕٗ اػتفبدٜ ٘ـ بٟسْ آصٖٔٛ   چ
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 ٥ِٕش ٚ ٞبػٕٗ -٘تب٤ح آصٖٔٛ اف .6جديل شمبرٌ 

 وتبيج آزمًن َبسمه لیمر -وتبيج آزمًن اف 
 ٘ت٥دٝ  احتٕبَ آٔبسٜ ٘ت٥دٝ  احتٕبَ آٔبسٜ فشض٥ٝ 

 اثشات ثبثت 0.0000 48.111 تبث٣٤ّٛ 0.0000 3.624 َ تحم٥كفشض٥ٝ اٚ

 اثشات ثبثت 0.0000 52.050 تبث٣٤ّٛ 0.0000 3.718 فشض٥ٝ دْٚ تحم٥ك

    تشو٥ج٣ 0.2161 1.118 فشض٥ٝ ػْٛ تحم٥ك

    تشو٥ج٣ 0.2863 1.082 فشض٥ٝ چٟبسْ تحم٥ك
 

 

 تحقیق یَاٍ یفزضآسمًن 
و٥ف٥ت  ثش ٔقٙبداس٢ شاث ٔبِى٥ت دِٚت٣فشض٥ٝ اَٚ:  -اِف

 داسد. ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ
اػتفبدٜ   Fآٔبسٜ اص ٔذَ وُ ٔقٙبداس٢ ثشسػ٣ ثشا٢

  4خذَٚ  دس ؿذٜ ٔحبػجٝ Fآٔبسٜ  احتٕبَ ثٝ تٛخٝ . ثبٌشدد ٣ٔ
 وٝ ٔذَ ٔقٙبداس ٌشدد ٣( ٔـخق 0000/0ٔٔذَ ٢)ٔقٙبداس

 
 كفش ٔخبِف ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ضشا٤ت اص ٤ى٣ حذالُ ٚ ثٛدٜ

ٚ  اػت 027/2ثشاثش ثب  ؿذٜ ثشآٚسد ٚاتؼٖٛ ث٥ٗدٚس اػت. ٔمذاس
 5/2تب  5/1ٔمذاس ٔحبػجٝ ؿذٜ دس ٔحذٚدٜ ث٥ٗ  وٝ ٣آ٘دبئاص 

 ث٥ٗ وٝ اػت ٔٛضٛؿ ا٤ٗ ث٥بٍ٘ش ٔمذاس ا٤ٗ لشاس داسد ثٙبثشا٤ٗ

 ٘ذاسد.  ٚخٛد اَٚ ٘ٛؿ ٕٞجؼت٣ٍ خٛد ٞب ٕب٘ذ٥ٜثبل

 

 اَٚ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٔقٙبداس٢ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ فشض٥ٝ  .6جديل شمبرٌ 

itititititit CFOROALEVSIZEGOEM   543210 

   ٢داس ٣ٔقٙ tآٔبسٜ  ضشا٤ت ٔذَ شٞبٔتغ٥ّ

مقدار ثابت مدل )
0

) 6.6..- 6.6.6- 6...00 

 ..6...6 ...60 6.60 (GO)مالکیت دولتی 

 6.660 6.006 6.4.00 ( SIZE)اودازي شرکت 

 6.60.- ..6..- 6.6444 (LEV)اٌرم مالی 

 6..04 ...000 6.6666 (ROA) ٌا ییدارابازدي 

 6...0- .0..0.- 6.6666 (CFO)وسبت وجً وقد عملیاتی 

Rضریب تعییه مدل )
 

 6.6666 مدل      داری معىی 6.000 (

Adj-Rضریب تعییه تعدیل شدي مدل )
 

 6.0.. دوربیه واتسون 6.0.0 (

 000 تعداد مشاٌدات .0.06. (Fویکویی برازش مدل )آماري 

 
ش ٔؼتمُ ٔبِى٥ت دِٚت٣ تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ػغح ٔقٙبداس٢ ٔتغ٥ّثب 

، ٞؼت 05/0وٝ ٔمذاس آٖ وٕتش اص  ثبؿذ ٣ٔ 0355/0ثشاثش ثب 
آٖ اػت وٝ دس ػغح اع٥ٕٙبٖ  دٞٙذٜ ٘ـبٖثٙبثشا٤ٗ ٘تب٤ح ٔذَ 

ش ٚاثؼتٝ ٔذ٤ش٤ت ػٛد % ٔبِى٥ت دِٚت٣ اثش ٔقٙبداس٢ ثش ٔتغ95ّ٥
ٔؼتمُ ٔثجت ٚ ثشاثش ثب ش داسد ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ضش٤ت ٔتغ٥ّ

وٝ ٔبِى٥ت دِٚت٣ اثش ٔثجت ٚ  ٌشدد ٣ٔٔـخق  ٞؼت 120/0
 ٣صٔب٘٘ت٥دٝ ٌشفت وٝ  تٛاٖ ٣ٔش ٚاثؼتٝ داسد، ٔقٙبداس٢ ثش ٔتغ٥ّ

، ٥ٔضاٖ بثذ٤ ٣ٔافضا٤ؾ  ٞب ؿشوتدس  دسكذ ٔبِى٥ت دِٚت٣ وٝ
 ٞب ؿشوتٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚ اػتفبدٜ اص اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢ دس 

و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ وبٞؾ  د٥ٝدس٘تٚ  بثذ٤ ٥٘ٔ٣ض افضا٤ؾ 
 ٔبِى٥ت دِٚت٣ٚ  ٌشدد ٣ٔ ذ٥تبئ، ِزا فشض٥ٝ اَٚ تحم٥ك بثذ٤ ٣ٔ

 ٔمذاسداسد.  و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ اثش

ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥  ؿذٜ ثشآٚسد ٘تب٤ح ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ دس
ٍش ا٤ٗ وٝ ا٤ٗ ٔمذاس ث٥ب٘ ثبؿذ ٣ٔ 726/0ثب  ا٤ٗ فشض٥ٝ ثشاثش

 ٚاثؼتٝ تٛػظ ٔتغ٥شٞب٢ ٔتغ٥ش سفتبس %73وٝ حذٚد  اػت

 ٛد.ؿ ٣ٔ دادٜ تٛض٥ح ٔؼتمُ ٚ وٙتش٣ِ
اثش ٔقٙبداس٢ ثش و٥ف٥ت  ػ٥بػ٣ استجبعبتفشض٥ٝ دْٚ:  -ة

 داسد. ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ
اػتفبدٜ   Fآٔبسٜ اص ٔذَ وُ ٔقٙبداس٢ ثشسػ٣ ثشا٢

 5خذَٚ  دس ؿذٜ ٔحبػجٝ Fآٔبسٜ  احتٕبَ ثٝ تٛخٝ . ثبٌشدد ٣ٔ
 ٔقٙبداس وٝ ٔذَ ٌشدد ٣ٔ( ٔـخق 0000/0)ٔقٙبداس٢ ٔذَ

 كفش ٔخبِف ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ضشا٤ت اص ٤ى٣ حذالُ ٚ ثٛدٜ

ٚ  اػت 012/2ثشاثش ثب  ؿذٜ ثشآٚسد ٚاتؼٖٛ دٚسث٥ٗ اػت. ٔمذاس
 5/2تب  5/1ٔمذاس ٔحبػجٝ ؿذٜ دس ٔحذٚدٜ ث٥ٗ  وٝ ٤٣آ٘دباص 



 61      1396، ثٟبس 2، ؿٕبسٜ 5دٚسٜ ، دِٚت٣ ٢ٞب ٔذ٤ش٤ت ػبصٔبٖپظٚٞـ٣  -فلّٙبٔٝ ف٣ّٕ

 

 ث٥ٗ وٝ اػت ٔٛضٛؿ ا٤ٗ ث٥بٍ٘ش ٔمذاس ا٤ٗ لشاس داسد ثٙبثشا٤ٗ

٘ذاسد. ثب تٛخٝ ثٝ  ٚخٛد اَٚ ٘ٛؿ ٕٞجؼت٣ٍ خٛد ٞب ٕب٘ذ٥ٜثبل
ش ٔؼتمُ استجبعبت ػ٥بػ٣ ثشاثش ثب ا٤ٙىٝ ػغح ٔقٙبداس٢ ٔتغ٥ّ

، ثٙبثشا٤ٗ ٞؼت 05/0وٝ ٔمذاس آٖ وٕتش اص  ثبؿذ ٣ٔ 0032/0
% 95آٖ اػت وٝ دس ػغح اع٥ٕٙبٖ  ٠دٞٙذ ٘ـبٖ٘تب٤ح ٔذَ 

ش ٚاثؼتٝ ٔذ٤ش٤ت ػٛد بداس٢ ثش ٔتغ٥ّاستجبعبت ػ٥بػ٣ اثش ٔقٙ
ش ٔؼتمُ ٔثجت ٚ ثشاثش ثب داسد ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ضش٤ت ٔتغ٥ّ

وٝ استجبعبت ػ٥بػ٣ اثش  ٌشدد ٣ٔ، ٔـخق ثبؿذ ٣ٔ 026/0
٘ت٥دٝ ٌشفت  تٛاٖ ٣ٔش ٚاثؼتٝ داسد، ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ ثش ٔتغ٥ّ

، بثذ٤ ٣ٔافضا٤ؾ  ٞب ؿشوتاستجبعبت ػ٥بػ٣ دس  وٝ ٣صٔب٘وٝ 
ضاٖ ٔذ٤ش٤ت ػٛد ٚ اػتفبدٜ اص اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢ دس ٥ٔ

و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢  د٥ٝدس٘تٚ  بثذ٤ ٥٘ٔ٣ض افضا٤ؾ  ٞب ؿشوت
ٚ  ٛدؿ ٣ٔ ذ٥أ٤ت، ِزا فشض٥ٝ دْٚ تحم٥ك بثذ٤ ٣ٔٔب٣ِ وبٞؾ 

و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢  ثش ٔٙف٣ ٚ ٔقٙبداس٢ اثشاستجبعبت ػ٥بػ٣ 
 ؿذٜ ثشآٚسد ح٘تب٤ ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ دس ٔمذاسداسد.  ٔب٣ِ

وٝ ا٤ٗ  ثبؿذ ٣ٔ 728/0ثب  ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ا٤ٗ فشض٥ٝ ثشاثش
ٚاثؼتٝ تٛػظ  ٔتغ٥ش سفتبس %73وٝ حذٚد  ٔمذاس ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ اػت

 ٛد.ؿ ٣ٔ دادٜ تٛض٥ح ٔؼتمُ ٚ وٙتش٣ِ ٔتغ٥شٞب٢
 

 ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٔقٙبداس٢ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ فشض٥ٝ دْٚ .2جديل شمبرٌ 
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   داس٢ ٔق٣ٙ tآٔبسٜ  ضشا٤ت ٔذَ بشٞٔتغ٥ّ

0ٔمذاس ثبثت ٔذَ )
) 0.005- 0.043- 0.9654 

 0.026 2.961 0.0032 (PCON)استجبعبت ػ٥بػ٣ 

 0.005 0.582 0.5606 ( SIZE)ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 0.068- 1.993- 0.0480 (LEV)اٞشْ ٔب٣ِ 

 0.560 11.541 0.0000 (ROA) ٞب داسا٣٤ثبصدٜ 

 0.928- 28.721- 0.0000 (CFO)٘ؼجت ٚخٝ ٘مذ ف٥ّٕبت٣ 

Rضش٤ت تق٥٥ٗ ٔذَ )
 0.0000 ٔذَ      داس٢ ٔق٣ٙ 0.775 ( 

Adj-Rضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٔذَ )
 2.012 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ 0.728 ( 

 636 تقذاد ٔـبٞذات 16.473 (٥٘Fى٣٤ٛ ثشاصؽ ٔذَ )آٔبسٜ 

 

اختٙبة  ثش داس٢ٔقٙب اثش ٔبِى٥ت دِٚت٣فشض٥ٝ ػْٛ:  -ج
 داسد. ٔب٥ِبت٣

اػتفبدٜ   Fآٔبسٜ اص ٔذَ وُ ٔقٙبداس٢ ثشسػ٣ ثشا٢
 6خذَٚ  دس ؿذٜ ٔحبػجٝ Fآٔبسٜ  احتٕبَ ثٝ تٛخٝ . ثبٛدؿ ٣ٔ

 ٔقٙبداس وٝ ٔذَ ٌشدد ٣ٔ( ٔـخق 0000/0)ٔقٙبداس٢ ٔذَ

 كفش ٔخبِف ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ضشا٤ت اص ٤ى٣ حذالُ ٚ ثٛدٜ

ٚ  اػت 904/1ثشاثش ثب  ؿذٜ آٚسدثش ٚاتؼٖٛ دٚسث٥ٗ اػت. ٔمذاس
 5/2تب  5/1ٔمذاس ٔحبػجٝ ؿذٜ دس ٔحذٚدٜ ث٥ٗ  وٝ ٣آ٘دبئاص 

 ث٥ٗ وٝ اػت ٔٛضٛؿ ا٤ٗ ث٥بٍ٘ش ٔمذاس ا٤ٗ لشاس داسد ثٙبثشا٤ٗ

 ٘ذاسد.  ٚخٛد اَٚ ٘ٛؿ ٣خٛدٕٞجؼتٍ ٞب ٕب٘ذ٥ٜثبل
 

 ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٔقٙبداس٢ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ فشض٥ٝ ػْٛ .6جديل شمبرٌ 
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   داری معىی tآماري  ضرایب مدل رٌامتغی  

0مقدار ثابت مدل )


) 6.6.6 ....6 6..206 

 6.662 6.006 6.0600 (GO)مالکیت دولتی 

 6.66.- 6.0.0- 6.2..0 ( SIZE)اودازي شرکت 

 ..6.6..- ....0- 6..0 (LEV)اٌرم مالی 

 6.6.0- ...00- 6....0 (ROA) ٌا داراییبازدي 

 6.6.0 ....0 6.6000 (CFO)وسبت وجً وقد عملیاتی 

Rضریب تعییه مدل )
 

 6.6666 مدل      داری معىی .6.00 (

Adj-Rضریب تعییه تعدیل شدي مدل )
 

 6.0.. دوربیه واتسون 6.020 (

 202 تعداد مشاٌدات 60.... (Fویکویی برازش مدل )آماري 



 ... دس پشتٛ ٔبِى٥ت دِٚت٣ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ٔب٣ِ سؿٍش٢ و٥ف٥ت ٌضاٚاوب٢ٚ اثشا٣ٕ٥ٞ ٚ ٕٞىبساٖ:         66

ٔبِى٥ت ش ٔؼتمُ ٔقٙبداس٢ ٔتغ٥ّثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ػغح 
 05/0وٝ ٔمذاس آٖ ث٥ـتش اص  ٞؼت 7038/0ثشاثش ثب دِٚت٣ 

آٖ اػت وٝ دس  ٠دٞٙذ ٘ـبٖ، ثٙبثشا٤ٗ ٘تب٤ح ٔذَ ثبؿذ ٣ٔ
ش اثش ٔقٙبداس٢ ثش ٔتغ٥ّٔبِى٥ت دِٚت٣ % 95ػغح اع٥ٕٙبٖ 

 ذ٥تبئٚاثؼتٝ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ٘ذاسد، ِزا فشض٥ٝ ػْٛ تحم٥ك 
اختٙبة ٔب٥ِبت٣  ثش ٔقٙبداس٢ اثش ت دِٚت٣ٔبِى٥ٚ  ٌشدد ٣ٕ٘

 ٘تب٤ح ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ دس ٔمذاسذاسد. ٘ ٞب ؿشوت

 368/0ثب  ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ا٤ٗ فشض٥ٝ ثشاثش ؿذٜ ثشآٚسد
وٝ حذٚد  اػت وٝ ا٤ٗ ٔمذاس ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ٔغّت ثبؿذ ٣ٔ

 ٔؼتمُ ٚ وٙتش٣ِ شٞب٢ٚاثؼتٝ تٛػظ ٔتغ٥ّ ٔتغ٥ش سفتبس 37%

 ٛد.ؿ ٣ٔ دادٜ تٛض٥ح

 ٘تب٤ح آصٖٔٛ ٔقٙبداس٢ ٔذَ سٌشػ٥ٖٛ فشض٥ٝ چٟبسْ .6جديل شمبرٌ 
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   ٢داس ٣ٔقٙ tآٔبسٜ  ضشا٤ت ٔذَ شٞبٔتغ٥ّ

ٔمذاس ثبثت ٔذَ )
0

) 0.003- 0.797- 0.4256 

 0.002 2.675 0.0077 (PCON)استجبعبت ػ٥بػ٣ 

 0.001 1.163 0.2450  (SIZE)ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 0.001- 0.881- 0.3787 (LEV)اٞشْ ٔب٣ِ 

 0.009- 2.871- 0.0042 (ROA) ٞب ٣٤داساثبصدٜ 

 0.008 2.840 0.0047 (CFO)٘ؼجت ٚخٝ ٘مذ ف٥ّٕبت٣ 

Rضش٤ت تق٥٥ٗ ٔذَ )
 0.0000 ٔذَ      ٢داس ٣ٔقٙ 0.530 ( 

Adj-Rٔذَ ) ؿذُٜ ٤تقذضش٤ت تق٥٥ٗ 
 1.821 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ 0.420 ( 

 636 تقذاد ٔـبٞذات 13.134 (٥٘Fى٣٤ٛ ثشاصؽ ٔذَ )آٔبسٜ 

 
اختٙبة  اثش ٔقٙبداس٢ ثش ػ٥بػ٣ استجبعبتفشض٥ٝ چٟبسْ:  -د

 داسد. ٔب٥ِبت٣
اػتفبدٜ   Fآٔبسٜ اص ٔذَ وُ ٔقٙبداس٢ ثشسػ٣ ثشا٢

خذَٚ  دس ؿذٜ ٔحبػجٝ Fآٔبسٜ  احتٕبَ ثٝ تٛخٝ ٌشدد. ثب ٣ٔ
 وٝ ٔذَ ٌشدد ٣ٔ( ٔـخق 0000/0)ٔقٙبداس٢ ٔذَ 7

 ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ضشا٤ت اص ٤ى٣ حذالُ ٚ ثٛدٜ ٔقٙبداس

ثشاثش  ؿذٜ ثشآٚسد ٚاتؼٖٛ دٚسث٥ٗ اػت. ٔمذاس كفش ٔخبِف
ٔمذاس ٔحبػجٝ ؿذٜ دس  وٝ ٣آ٘دبئٚ اص  اػت 821/1ثب 

 ث٥بٍ٘ش ٔمذاس ا٤ٗ لشاس داسد ثٙبثشا٤ٗ 5/2تب  5/1ٔحذٚدٜ ث٥ٗ 

 ٘ٛؿ ٣ٕجؼتٍخٛدٞ ٞب ٕب٘ذ٥ٜثبل ث٥ٗ وٝ اػت ٔٛضٛؿ ا٤ٗ

٘ذاسد. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ػغح ٔقٙبداس٢ ٔتغ٥ّش  ٚخٛد اَٚ
وٝ ٔمذاس  ثبؿذ ٣ٔ 0077/0ثشاثش ثب استجبعبت ػ٥بػ٣ ٔؼتمُ 

 دٞٙذٜ ٘ـبٖ، ثٙبثشا٤ٗ ٘تب٤ح ٔذَ ٞؼت 05/0آٖ وٕتش اص 
اثش استجبعبت ػ٥بػ٣ % 95آٖ اػت وٝ دس ػغح اع٥ٕٙبٖ 

٣ داسد ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔقٙبداس٢ ثش ٔتغ٥ّش ٚاثؼتٝ اختٙبة ٔب٥ِبت
، ثبؿذ ٣ٔ 002/0ا٤ٙىٝ ضش٤ت ٔتغ٥ّش ٔؼتمُ ٔثجت ٚ ثشاثش ثب 

اثش ٔثجت ٚ استجبعبت ػ٥بػ٣ وٝ  ٌشدد ٣ٔٔـخق 
٘ت٥دٝ ٌشفت وٝ  تٛاٖ ٣ٔٔقٙبداس٢ ثش ٔتغ٥ّش ٚاثؼتٝ داسد، 

، بثذ٤ ٣ٔٞب افضا٤ؾ  ؿشوت استجبعبت ػ٥بػ٣ دس وٝ ٣صٔب٘
، ِزا بثذ٤ ٣ٔض افضا٤ؾ ٞب ٥٘ ٥ٔضاٖ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ دس ؿشوت

 اثشاستجبعبت ػ٥بػ٣ ٚ  ٌشدد ٣ٔ ذ٥تبئفشض٥ٝ چٟبسْ تحم٥ك 
ضش٤ت  ٔمذاسداسد. اختٙبة ٔب٥ِبت٣  ثش ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢

ٔذَ سٌشػ٣٘ٛ٥ ا٤ٗ  ؿذٜ ثشآٚسد ٘تب٤ح تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ دس
وٝ ا٤ٗ ٔمذاس ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ  ثبؿذ ٣ٔ 420/0ثب  فشض٥ٝ ثشاثش

ٚاثؼتٝ تٛػظ  ٔتغ٥ّش بسسفت %42وٝ حذٚد  اػت ٔغّت
 .ؿٛد ٣ٔ دادٜ تٛض٥ح ٔؼتمُ ٚ وٙتش٣ِ ٔتغ٥شٞب٢

 

  یزیگ جٍیوتتحث ي 

دس ا٤ٗ پظٚٞؾ ثب ثشسػ٣ اثش ػبختبس ٔبِى٥ت دِٚت٣ ٚ استجبعبت 
ػق٣  ػ٥بػ٣ ثش و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣

ؿذٜ اػت ٌب٣ٔ ٘ٛ دس تحم٥مبت ٔشثٛط ثٝ ٔبِى٥ت دِٚت٣ ٚ 
ش سٚاثظ ػ٥بػ٣ دس ا٤شاٖ اسائٝ ٌشدد. ثٝ ِحبػ التلبد ٔجت٣ٙ ث

سٚاثظ ٚ ٘فٛر ػ٥بػ٣ ٔجب٣٘ ٘ؾش٢ تحم٥ك، ٔبِى٥ت دِٚت٣ ٚ 
 ،ٌزاسد ٣ٔ ش٥تأثالتلبد٢  ٢ٞب ثٍٙبٜثش ٚضق٥ت ٔب٣ِ  تٟٙب ٘ٝ

ٚ ٔذ٤شاٖ سا ٥٘ض دس استجبط ثب ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ  ٢ٞب ض٥ٜاٍ٘ثّىٝ 
 ت٤ٟبدس٘ٚ  دٞذ ٣ٔلشاس  ش٥تأثٞب٢ ٔب٣ِ تحت  كٛست ٥ٝتٟ

ٔب٣ِ  ٢ٞب كٛستچـ٥ٍٕش، دس و٥ف٥ت  ٢ٞب تفبٚتثبفث ا٤دبد 
ٞب٢  ٢ داسا٢ سٚاثظ ػ٥بػ٣ دس ٔمب٤ؼٝ ثب ؿشوتٞب ؿشوت

داسا٢  ٣٤ وٝٞب ؿشوتثذٖٚ سٚاثظ ػ٥بػ٣ ٌشدد. ٕٞچ٥ٙٗ 
دِٚت آٟ٘ب سا ثٝ  ٚثبؿٙذ ٣ٔدِٚت  ثب ٌؼتشدٜ ػ٥بػ٣ سٚاثظ
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ت ٔب٣ِ اسصاٖ ٚ پشداخ ٥ٗتأٔرخب٤ش ٘مذ٢ ثضسي اص عش٤ك 
 اص ٞب ؿشوتٔب٥ِبت وٕتش لبدس خٛاٞذ ػبخت ٚ ٔذ٤شاٖ ا٤ٗ 

)و٥ٓ ٚ  ٙذ٤ٕ٘ب ٣ٔاػتفبدٜ  ٢تش خؼٛسا٘ٝٔب٥ِبت٣  ٢ٞب بػت٥ػ
 شٌزاس٥تأثفٛأُ ٟ٘بد٢  اصخّٕٝفٛأُ ػ٥بػ٣  (.2016طاً٘، 

ٔب٣ِ اػت. و٥ف٥ت ٚ  ٢ٞب كٛستدس ت٥ٟٝ ثش ا٥ٍ٘ضٜ ٔذ٤شاٖ 
٤ه  و٥ٕت اعلافبت حؼبثذاس٢ ٔٛخٛد دس ٌضاسؽ ٔب٣ِ

٘فٛر ػ٥بػ٣ ٔٛخٛد دس ؿشوت  ش٥تأثتحت  ٢عٛسخذ ثٝؿشوت 
٢ داسا٢ ٞب ؿشوتوٝ  دٞذ ٣ٔلشاس داسد. ؿٛاٞذ تدشث٣ ٘ـبٖ 

٢ داسا٢ ٞب ؿشوت٘فٛر ػ٥بػ٣ ث٥ـتش، ؿفبف٥ت وٕتش٢ داس٘ذ. 
د٣ٞ سٚاثظ ػ٥بػ٣ دس ٔقشم خغش ث٥ـتش٢ ثشا٢ ٌضاسؽ

ثب سٚاثظ ٢ ٞب ؿشوت٘بدسػت ٔمذاس ػٛد لشاس داس٘ذ، ثٙبثشا٤ٗ دس 
ػ٥بػ٣ ثبلاتش، ٥ٔضاٖ اػتفبدٜ اص اللاْ تقٟذ٢ ثبلاتش ثٛدٜ ٚ 

حؼبثذاس٢  تقٟذ٢اللاْ ٔذ٤ش٤ت ثب اػتفبدٜ اص اخت٥بسات خٛد ٚ 
وبٞؾ ٔب٥ِبت  ٔٙؾٛس ثٝػٛد  ٢وبس دػتالذاْ ثٝ وبٞؾ ٚ 

تب ثتٛا٘ذ ٥ٔضاٖ پبداؽ خٛد سا افضا٤ؾ دٞذ  ذ٤ٕ٘ب ٣ٔپشداخت٣ 
ٌؼتشدٜ  داسا٢ سٚاثظ ٣٤ وٝٞب شوتؿ(. 2015)٥ِٗ ٚ ٕٞىبساٖ، 

، دِٚت آٟ٘ب سا ثٝ رخب٤ش ٘مذ٢ ثضسي ثبؿٙذ ٣ٔدِٚت  ثب ػ٥بػ٣
ٔب٣ِ اسصاٖ ٚ پشداخت ٔب٥ِبت وٕتش لبدس خٛاٞذ  ٥ٗتأٔاص عش٤ك 

ٔب٥ِبت٣  ٢ٞب بػت٥ػ اص ٞب ؿشوتػبخت ٚ ٔذ٤شاٖ ا٤ٗ 
دس وـٛس ا٤شاٖ ٥٘ض سٚاثظ . ٙذ٤ٕ٘ب ٣ٔاػتفبدٜ  ٢تش خؼٛسا٘ٝ

٢ اثقبد پشس٣ٍ٘ اػت، ػ٥بػ٣ ثٛدٖ ٔذ٤شاٖ ٚ ػ٥بػ٣ داسا
 ـ٤ٚ كٙب ٞب ؿشوتدِٚت٣ ثٛدٖ  ٥ُثٝ دِ ٞب ؿشوتٔبِىبٖ فٕذٜ 

 ثش وـٛس٘ؾبْ التلبد٢ حبوٓ  ثش التلبد ٚ ٥٘ض شٌزاس٥تأثثضسي 
 اص (.1392)٥٘ىٛٔشاْ ٚ ٕٞىبساٖ،  ثبؿذ ٤ٔ٣ق٣ٙ التلبد دِٚت٣ 

ؼبست ا٤ٙىٝ ٥ٔضاٖ استجبعبت ػ٥بػ٣ ثش خ ثٝ تٛخٝ ثب عشف٣
ثٛدٜ ٚ ػغح اػتفبدٜ اص  شٌزاس٥تأث ٞب ؿشوت ٌٛ٘ٝٗ ٤أذ٤شاٖ 

 د٥ٝدس٘تٚ  دٞذ ٣ٔاللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢ سا دس آٟ٘ب افضا٤ؾ 
 ٔب٥ِبت ٥ٔضاٖ، ؿذٜ ٌضاسؽ ػٛد ٥ٔضاٖ دس ٢وبس دػت

 .بثذ٤ ٣ٔ وبٞؾ ٢ا خؼٛسا٘ٝثٝ ؿىُ  ٥٘ض ؿشوت پشداخت٣ٙ

تحم٥ك دس ػغح  ٢ٞبٝ ٥فشض ٥ُتحّ ٚ ٤ٝتدض٘تب٤ح 
 ذ٥٤تأ% ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ اػت وٝ فشض٥ٝ اَٚ تحم٥ك 95ع٥ٕٙبٖ ا
اثش ٔٙف٣ ٚ  ٌفت وٝ ٔبِى٥ت دِٚت٣ تٛاٖ ٣ٔ، ثٙبثشا٤ٗ ٌشدد ٣ٔ

دسكذ  وٝ ٣صٔب٘ٚ داسد  و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ ثش ٔقٙبداس٢
و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ، بثذ٤ ٣ٔافضا٤ؾ  ٞب ؿشوت ٔبِى٥ت دِٚت دس

فشض٥ٝ استمب٢  ٜذوٙٙذ٥٤تأ، ا٤ٗ ٘تب٤ح بثذ٤ ٣ٔوبٞؾ  ٞب ؿشوت
، عجك فشض٥ٝ استمب٢ ػ٥بػ٣، فّٕىشد ٔذ٤شاٖ ثبؿذ ٣ٔػ٥بػ٣ 
 ٔذت وٛتبٜٔق٥بسٞب٢  ثشاػبعفٕذٜ  عٛس ث٢ٝ دِٚت٣ ٞب ؿشوت

٢ دِٚت٣ تلاؽ ٞب ؿشوت، ثٙبثشا٤ٗ ٔذ٤شاٖ ؿٛد ٣ٔػٙد٥ذٜ 
اػتفبدٜ اص ٔذ٤ش٤ت  اصخّٕٝتب ثٝ ٞش عش٤ك ٕٔىٗ  ٙذ٤ٕ٘ب ٣ٔ

ىشد دٚسٜ خبس٢ سا ثٟجٛد ػٛد ٚ اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢، فّٕ

ثخـٙذ ٚ ٥ٕٞٗ أش ٥ٔضاٖ اػتفبدٜ اص اللاْ تقٟذ٢ اخت٥بس٢ سا 
٢ ثب ٔبِى٥ت دِٚت٣ افضا٤ؾ دادٜ ٚ ٔٙدش ثٝ ٞب ؿشوتدس 

٘تب٤ح فشض٥ٝ دْٚ . ٌشدد ٣ٔو٥ف٥ت وٕتش ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ 
اثش ٔٙف٣ ٚ استجبعبت ػ٥بػ٣ وٝ  دٞذ ٣ٔتحم٥ك ٘ـبٖ 

 وٝ ٣صٔب٘ٚ داسد  ٣ِو٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب ثش ٔقٙبداس٢
و٥ف٥ت ، بثذ٤ ٣ٔافضا٤ؾ  ٞب ؿشوت دساستجبعبت ػ٥بػ٣ 

 دٞذ ٣ٔ، ا٤ٗ ٘تب٤ح ٘ـبٖ بثذ٤ ٣ٔوبٞؾ  ٞب ؿشوتٌضاسؿٍش٢ 
 ٢ٞب ثٍٙبٜثش ٚضق٥ت ٔب٣ِ  تٟٙب ٘ٝوٝ سٚاثظ ٚ ٘فٛر ػ٥بػ٣ 

ٔذ٤شاٖ سا ٥٘ض دس  ٢ٞب ض٥ٜاٍ٘ثّىٝ  ،ٌزاسد ٣ٔ ش٥تأثالتلبد٢ 
 ش٥تأثٞب٢ ٔب٣ِ تحت  كٛست ٥ٝتٟ ٚاستجبط ثب ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ 

چـ٥ٍٕش، دس  ٢ٞب تفبٚتثبفث ا٤دبد  ت٤دسٟ٘بٚ  دٞذ ٣ٔلشاس 
٢ داسا٢ سٚاثظ ػ٥بػ٣ دس ٞب ؿشوتٔب٣ِ  ٢ٞب كٛستو٥ف٥ت 

 ٞب٢ ثذٖٚ سٚاثظ ػ٥بػ٣ ٌشدد. ٔمب٤ؼٝ ثب ؿشوت
، ِزا ثبؿذ ٣ٔآٖ  ذ٥٤تأ فذْ٘تب٤ح فشض٥ٝ ػْٛ تحم٥ك ث٥بٍ٘ش 

٘ذاسد،  ٞب ؿشوتثش اختٙبة ٔب٥ِبت٣  اثش ٔقٙبداس٢ ٔبِى٥ت دِٚت٣
 دِٚت٣ ٢ٞب ػبصٔبٖ چٙب٘ى٥٘ٝض ٔغشح ٌشد٤ذ  لجلاًوٝ  عٛس ٕٞبٖ

دٞٙذ  ا٘دبْ تٛخ٣ٟ لبثُ ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ؿشوت٣ دس ٣دِٚت ؿجٝ ٚ
، ا٤ٗ اع٥ٕٙبٖ ثشا٢ آٚس٘ذ ٣ٔ دػت ثٝ سا ؿشوت آٖ ٚ وٙتشَ

وٝ وؼش٢ ٚخٝ ٘مذ آٟ٘ب تٛػظ  ٌشدد ٣ٔا٤دبد  ٞب ؿشوت
ٚ ٘جب٤ذ  ٌشدد ٣ٔ ٥ٗتأٔ ٣ساحت ثٝ ٞب ثب٘هدِٚت٣ ٚ ٟ٘بدٞب٢ 

ٍ٘شاٖ وبٞؾ ٘مذ٣ٍٙ٤ ٘بؿ٣ اص پشداخت ٔب٥ِبت ثبؿٙذ، ِزا 
ٚخٛد ٘ذاسد.  ٞب ؿشوتثشا٢ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ دس ا٤ٗ  ٢ا ض٥ٜاٍ٘
استجبعبت ٕچ٥ٙٗ ٘تب٤ح فشض٥ٝ چٟبسْ تحم٥ك ٘ـبٖ داد وٝ ٞ

داسد  ٞب ؿشوتاثش ٔثجت ٚ ٔقٙبداس٢ ثش اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ػ٥بػ٣ 
، ٥ٔضاٖ بثذ٤ ٣ٔافضا٤ؾ  ٞب ؿشوتاستجبعبت ػ٥بػ٣  وٝ ٣صٔب٘ٚ 

. ا٤ٗ ٘تب٤ح ٘ـبٖ بثذ٤ ٥٘ٔ٣ض افضا٤ؾ  ٞب ؿشوتاختٙبة ٔب٥ِبت٣ 
 ثب ٌؼتشدٜ ػ٥بػ٣ داسا٢ سٚاثظ ٣٤ وٝٞب ؿشوتوٝ  دٞذ ٣ٔ

، دِٚت آٟ٘ب سا ثٝ رخب٤ش ٘مذ٢ ثضسي اص عش٤ك ثبؿٙذ ٣ٔدِٚت 
 ب٥ِبت وٕتش لبدس خٛاٞذ ػبخت ٚٔب٣ِ اسصاٖ ٚ پشداخت ٔ ٥ٗتأٔ

 ٢تش خؼٛسا٘ٝٔب٥ِبت٣  ٢ٞب بػت٥ػ اص ٞب ؿشوتٔذ٤شاٖ ا٤ٗ 
 .ٙذ٤ٕ٘ب ٣ٔاػتفبدٜ 

ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٘تب٤ح ٘ـبٖ داد وٝ ٔبِى٥ت دِٚت٣ ٚ 
، ؿٛ٘ذ ٣ٔسٚاثظ ػ٥بػ٣ ثبفث وبٞؾ و٥ف٥ت ٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ 

 تب دس ٌشدد ٣ٔزاساٖ ٚ تح٥ُّ ٔب٣ِ پ٥ـٟٙبد ٌ ػشٔب٤ِٝزا ثٝ 
ثٝ ػبختبس ٔبِى٥ت ٚ ٥ٔضاٖ  ٞب ؿشوتٍٞٙبْ خش٤ذ ػٟبْ 

تٛخٝ ٕ٘ب٤ٙذ، ص٤شا و٥ف٥ت ٚ ؿفبف٥ت  آٟ٘باستجبعبت ػ٥بػ٣ 
 ٞب ؿشوتوٕتش اص ػب٤ش  ٞب ؿشوت ٌٛ٘ٝٗ ٤اٌضاسؿٍش٢ ٔب٣ِ دس 

فذْ تمبسٖ اعلافبت٣ ٚ پشاوٙذ٣ٌ ػٛد دس  د٥ٝدس٘ت، ثبؿذ ٣ٔ
س٤ؼه ث٥ـتش  ثبلاتش ثٛدٜ ٚ ٔٛخت ٘ٛػبٖ ثبصدٜ ٚ ٞب ؿشوتا٤ٗ 

 بط٥ثباحتثب٤ذ  ش٤پز ؼه٤سزاساٖ ٌ ػشٔب٤ٝ، ِزا ٌشدد ٣ٔػٟبْ 
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ٕٞچ٥ٙٗ  سا خش٤ذاس٢ ٕ٘ب٤ٙذ. ٞب ؿشوت ٌٛ٘ٝٗ ٤اث٥ـتش٢ ػٟبْ 
ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٘تب٤ح تحم٥ك حبضش ٘ـبٖ داد وٝ ساثغٝ ٔثجت 
ٚ ٔقٙبداس٢ ث٥ٗ استجبعبت ػ٥بػ٣ ٚ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ٚخٛد داسد، 

وبٞؾ ٔب٥ِبت،  ٔٙؾٛس ثٕٝٔىٗ اػت  ٞب وتؿش ٌٛ٘ٝٗ ٤اِزا دس 
ٞب٢ ٔب٣ِ ٕ٘ب٤ٙذ، ٞشچٙذ  كٛست ٢وبس دػتالذاْ ثٝ تمّت ٚ 

ٕٔىٗ اػت ٔٛخت وبٞؾ  ٔذت وٛتبٜوٝ ا٤ٗ الذأبت دس 
وبٞؾ خشٚج ٚخٝ ٘مذ اص ؿشوت  د٥ٝدس٘تٔب٥ِبت پشداخت٣ ٚ 

 ٔتمّجب٘ٝ ٢ٞب ت٥فقبِؿٛد أب دس ثّٙذٔذت ثب وـف ا٤ٗ 
داساٖ خضء  ػٟبْ خلٛف ثٝش ؿشوت ػ٣ٙ٥ٍٙ ث ٢ٞب ٤ٝٙٞض

٢ ٞب ؿشوتخٛاٞذ داؿت، ِزا ػٟبٔذاساٖ دس ٍٞٙبْ خش٤ذ ػٟبْ 
داؿتٝ  ٢ا ظ٤ٜٚثب استجبعبت ػ٥بػ٣ ثب٤ذ ثٝ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ تٛخٝ 

ثبؿٙذ. ثٝ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٚ ٟ٘بدٞب٢ ٘ؾبست٣ ٥٘ض 
خلٛف تب ٔمشسات ٚ اِضأبت ث٥ـتش٢ سا دس ٌشدد ٣ٔپ٥ـٟٙبد 

٢ دِٚت٣ ٞب ؿشوتػٛد خبِق ٞش ػٟٓ ثشا٢  ٔٛلـٝ ثا٘تـبس 
سا ّٔضْ ٕ٘ب٤ذ دلا٤ُ تغ٥٥شات ػٛد  ٞب ؿشوتتذ٤ٚٗ ٕ٘ب٤ذ ٚ 

دس ا٘تـبس اعلافبت ص٤بٖ سا ثٝ كٛست  ش٥تأخخبِق ٞش ػٟٓ ٚ 
 ؿفبف افـبء ٕ٘ب٤ٙذ.   

و٥ٓ ٚ  ٘تب٤ح تحم٥ك حبضش ثب تحم٥مبت ا٘دبْ ؿذٜ تٛػظ
سضب٣٤ ٚ ٤ٚؼ٣ حلبس  (،٥ِ2014ٛ ٚ ٕٞىبساٖ )(، 2016طاً٘ )

ٔغبثمت داسد. ٘تب٤ح ( 1392) ٥٘ىٛ ٔشاْ ٚ ٕٞىبساٖٚ  (1393)
( ٘ـبٖ داد وٝ استجبعبت ػ٥بػ٣ اثش 2016تحم٥ك و٥ٓ ٚ طاً٘ )

٢ ثب استجبط ٞب ؿشوتٔقٙبداس٢ ػ٥بػت ٔب٥ِبت٣ خؼٛسا٘ٝ داسد ٚ 
اػتفبدٜ  ٢تش خؼٛسا٘ٝٔب٥ِبت٣  ٢ٞب بػت٥ػػ٥بػ٣ ثبلاتش اص 

ٖ اختٙبة ٔب٥ِبت٣ ثبلاتش٢ داس٘ذ. ٘تب٤ح تحم٥ك ٚ ٥ٔضا ٙذ٤ٕ٘ب ٣ٔ

٢ تحت ٔبِى٥ت ٞب ؿشوت( ٘ـبٖ داد وٝ ٥ِ2014ٛ ٚ ٕٞىبساٖ )
٘تب٤ح تحم٥ك ثشخٛسداس٘ذ.  ٢تشٗ ٥٤پبدِٚت اص و٥ف٥ت ػٛد 
٢ داسا٢ ٞب ؿشوت٘ـبٖ وٝ دس  (1393سضب٣٤ ٚ ٤ٚؼ٣ حلبس )

اص  تشٗ ٥٤پبسٚاثظ ػ٥بػ٣ ٌؼتشدٜ ثب دِٚت،و٥ف٥ت ػٛد 
 ٥٘ىٛ ٔشاْ ٚ ٕٞىبساٖٚ ٘تب٤ح تحم٥ك  اػت٢ د٤ٍش ٞب ؿشوت

٢ ٞب ؿشوتوٝ ٚخٛد سٚاثظ ػ٥بػ٣ دس  دٞذ ٣ٔ( ٘ـبٖ 1392)
  .ٌشدد ٣ٕٔ٘ٛ٘ٝ، ٔٙدش ثٝ وبٞؾ و٥ف٥ت اللاْ تقٟذ٢ 

ا٘دبْ تحم٥مبت آت٣ ٥٘ض پ٥ـٟٙبدٞب٢ ص٤ش اسائٝ  ٔٙؾٛس ثٝ
 :ٌشدد ٣ٔ
  شٞب٢ ٔشثٛط ثتب دس تحم٥مبت آت٣ ٔتغ٥ّ ٌشدد ٣ٔپ٥ـٟٙبد ٝ

 فذْ تمبسٖ اعلافبت٣، ٘مذ ؿٛ٘ذ٣ٌ، ستجٝ افـب اصخّٕٝثبصاس 
 د٤ٍش٢ ثب ٔبِى٥ت دِٚت٣ ٚ ٞب ؿشوتسا دس  ٣سػب٘ اعلاؿٚ 

٢ ثب سٚاثظ ػ٥بػ٣ ٚ ػب٤ش ٞب ؿشوتٚ ٥٘ض دس  ٞب ؿشوت
 ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس دٞٙذ. ٞب ؿشوت

  شٞب٢ تب دس تحم٥مبت آت٣ ػب٤ش ٔتغ٥ّ ٌشدد ٣ٔپ٥ـٟٙبد
ػٛد ٚ  ث٣ٙ٥ ٥ؾپ، دلت ٢وبس فؾٝٔحب اصخّٕٝحؼبثذاس٢ 

٢ ثب ٔبِى٥ت دِٚت٣ ٚ ػب٤ش ٞب ؿشوتثحشاٖ ٔب٣ِ سا دس 
٢ ثب سٚاثظ ػ٥بػ٣ ٚ ػب٤ش ٞب ؿشوتٚ ٥٘ض دس  ٞب ؿشوت

 ؿشوت ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس دٞٙذ.

  سا  ػبص٢ ٣خلٛكتب دس تحم٥مبت آت٣ اثش  ٌشدد ٣ٔپ٥ـٟٙبد
ػٛد  ث٣ٙ٥ ٥ؾپثش و٥ف٥ت ػٛد، فذْ تمبسٖ اعلافبت٣، دلت 

 ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس دٞٙذ. ٢وبس ٔحبفؾٝٚ 
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